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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
AC SPOLKA AKCYJNA W BIALYMSTOKU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego AC Spotka Akeyjna z siedzibg w Biatymstoku,

na keore sktada sie:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aleywow i pasywow zamyka sie sumg

101.371 tys ztotych,

3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 22.583 tys. zlotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 25.447 tys. zlotych,

5/ rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 10.761 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane
W ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku Nr 152, poz. 1223, z pozniejszymi

zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowoéci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowoéci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badante sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegOlnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
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- W przewazajacej mierze W sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby

1informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opini.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

9

b)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku,

zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iolresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa patistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pézniejszymi zmianam),

jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa 1 postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259,
z pbzniejszymi zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

s3 z nim zgodne.

/

Kluczowy biegty rewident: Cf}

........................ i
Ewa Szczepanska
wpisany do rejestru biegfych rewidentéw pod nr 9299

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 3 ograniczonq odpowiedsialnosiiq
+0-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podpmiot wpisany na liste podmiotiw uprawnionych do
badania sprawosdani finansowych pod nr 1693,

Katowice, dnia 28 lutego 2012 roku
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

AC SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W BIALYMSTOKU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej AC Spétka

Akcyjna z siedzibg w Bialymstoku

Raport ten z05tal opracowany w 3wiqkn 3 badaniem sprawozdania finansowego AC Spitka Akcyjna =

w Bialymstokn 3a okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 rokan.

Raport ten powinien byé cyytany wraz 3

z siedibq

opiniq bieglego rewidenta dotyczqeq wyzej wymienionego sprawosdania finansowego.

[Raport zawiera 20 Ealgno ponumerswanych stron i sklada sie 3 nastepijacyeh xgii: [ Stcona
T I [Csgséogolna - 2.
""" II. [ Sytuacja finansowa . = T I 7
I [Informacje szczegdlowe " 9
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

AC Spotka Akcyjna z siedziba w Biatymstoku powstata z przeksztatcenia Spétki AC Wytwdrnia Czedei
Samochodowych Sp. z 0.0. w ACS.A. zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
6 grudnia 2007 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Biatymstoku (15-182), przy ulicy 27 lipca nr 64.

Przeksztatcenie zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestize Sadowym na mocy postanowienia Sadu
Rejonowego w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 17 grudnia
2007 roku pod numerem KRS 0000294978.

AC jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 050643816 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 966-131-94-18.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzy innymi:

e produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztattek z tworzyw sztucznych,

e produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

¢ obrobka mechaniczna elementéw metalowych,

o produkcja elementow elektronicznych,

o produkcja kabli swiattowodowych,

e produkcja wyposazenia elektrycznego i elekironicznego do pojazdéw silnikowych,

e produkcja pozostatych czesci i akcesoriéw do pojazddw silnikowych,

e sprzedaz hurtowa czesci i akeesoriéw do pojazdéw samochodowych,

e sprzedaz hurtowa czesci i akeesoridw sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego,
® magazynowanie i przechowywanie towardw,

e wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych 1 furgonetek,

* wynajem 1 zarzadzanie nieruchomosciami,

e dziatalnos¢ firm centralnych i holding6w.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego w statucie Spétlsi.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy wynosit 2.332 tys. ztotych i byt podzielony na 9.326.400
akeji o wartosci nominalnej 0,25 ztotych kazda.
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Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%

glosow przedstawiata sie nastepujaco:

I (T Warto$¢ nominalna | Udziat w kapitale
Ilos¢ akeji | Ilos¢ gtosow sl oY) podstawowym (%)
BOS Investments Laskowski Pioer| | |
. 4046215 4046215 1.011.553,75 43,38
1 Wspolnicy Spotka Komandytowa
BOSINVESTMENTS Sarl | 3064341 3.064.341|  766.08525| 32,86

W ciaggu badanego okresu obrotowego miaty miejsce nastepujace zmiany w wielkosci kapitatu podstawowego.

o W dniu 12 stycznia 2011 roku zostat zarejestrowany w KRS podziat akeji Spétki zgodnie z uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 listopada 2010 roku. Podziatu dokonano poprzez
obnizenie jednostkowej wartosci nominalnej akcji Spétk, ze 100 ztotych na 0,25 ztotych, w ten sposéb, ze
jedna akcja o wartosci nominalnej 100 ztotych zostaje podzielona na 400 akcji 0 wartoéci nominalnej
0,25 ztotych.

o W dniu 25 marca 2011 roku nastapito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku objecia,
w ramach kapitatu docelowego 128.000 akgji serii B o wartosci nominalnej 0,25 ztotych kazda, tj. o kwote
32 tys. zlotych. Objecie akeji zwigzane jest z realizacja I transzy Trzyletniego Programu Motywacyjnego
skierowanego do kluczowych osob dla Spotki zgodnie z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 12 maja 2010 roku oraz 29 listopada 2010 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 12 kwietnia 2011 roku.

o Wdniu 16 czerwca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki w zwiazku z umorzeniem 1.600 akcji serii B o tacznej wartosci nominalnej
400 ztotych, nabytych przez Spotke w celu dobrowolnego umorzenia zgodnie z postanowieniami

Regulaminu Trzyletniego Programu Motywacyjnego. Obnizenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS
w dniu 30 czerwca 2011 roku.

Kapital wtasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 79.788 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego wzrdst o kwote 25.447 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pani Katarzyna Rutkowska,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Manusz Losiewicz,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jozef Tyborowski.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Piotr Laskowski,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Anatol Timoszuk,

e Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Tomasz Marek Krysztofiak,
¢ Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Artur Jarostaw Laskowski,

e Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Zenon Andrzej Mierzejewski.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 10 marca 2011 roku odwotato Pana Anatola Timoszuka z funkeji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej i powotalo na funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej,
jednoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato Pana Piotra Laskowskiego z funkcji Wiceprezesa Rady
Nadzorczej i powierzyto mu funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
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2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, kidry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma

101.371 tys zlotych,

3/ rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto
w wysokosci 22.583 tys. zlotych,

4/ zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
wzrost kapitatu whasnego o kwote 25.447 tys. zlotych,

5/ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 10.761 tys. ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstaw przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a AC Spotka Akcyjng z siedziba w Biatymstoku, przy ulicy 27 lipca 64, w dniu 27 lipca 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej AC S.A. z dnia 25 lipca
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdat
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649/ i zostala wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorcg - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuja biegli rewidenci:
e EwaSzczepanska - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9299,

e Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 8336.
W badaniu uczestniczyta Agnieszka Mydlak - asystent.
Badanie przeprowadzono w grudniu 2011 roku oraz lutym 2012 roku.

Zar6wno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach

1ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
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2.3.

2.4.

Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos$é danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spétki udostepnit badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak réwniez udzielit informacji i wyjaénie
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych funkcje na
dzien 28 lutego 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, kiére wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-

Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
10 marca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w KRS oraz ogloszone w dniu
10 maja 2011 roku w Monitorze Polskim B - nr 899.

W dniu 10 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o przekazaniu
zysku za 2010 rok w wysokosci 21.088 tys. ztotych na kapitat zapasowy.

Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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SYTUACJA FINANSOWA
Dziatalnos¢ gospodarcz jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok obrotowy
2011 oraz okresy poprzedme charakteryzuja, nizej przedstawione wielkosci bezmgledne 1 wybrane wskazniki:

| (Wl:ymacach Z'Iotych) l 201l | 2010+, | T2009r
Suma bilansowa 101 3'71 71.963 | 73.629

Aktywa trwale "4&’16"'5”’"7 29922 || 27637

| Kaplta{w{asny [ 79788 | 54341

EBITDA T
_\', S . 30.800 29.149 29.051
| wvmk netto na dz:aialnosc: operacy]nq + amortyzaqa

e Rentownos¢ spm:dazy bmtto (%)

|' Enxr/p;;éﬂo&,EpEr;q}Je — =
. dazy netto (% 5
= Remommoscipmedaymeio () . 1606 | 17,83 19,78
| wymk finansowy netto / prl.ychody operacyjne
Rent oscka 1tal wtasne %
C f"f‘L ioprduvlanego () 3367 | 39,68 41,24
| ‘wmk finansowy netto /| kapllal \\Jasm
Re t tku akrywo % |
* no“i“f’fc m ij)f(f’) | 2606 2897 || 27,31
! wvmk ﬁ.nansm\y netto / suma bilansowa

° P{ynnosc I stopma (blezaca) .

I akty\\a b:ezqce / pasywa blezqce

' Pt I ka i, .
 PomkTaopaGop) 2,20 1,23 2,30
| akty“a bu:zace zapasg / pasy“a lnezatce

|e Kapltai obrotowy netto (KON)

35.428 24506 |  28.681

I kap:tai “Iasny+zohow|qzama dtugotermmo“e—akwwa trwafe

o Wskaznik obrotu naleznosa (dru)

19 15 | 9

na]eznoé(n krotkotermmowe z n'tulu dostav. X llczba dm okresu /

____przychody operacyjne R R | N | S —
e Wskaznik obrotu zapasow (dni) =g e i

l zapasy b hczba dm okresu / koszt) Dpcrac”ne

. Wskazmkobrotu zobovngzan (dng) '
AR e S 21 18 28

Zoboquama kmlkotennmo“e z tyruiu dostaw i uslug X hczba dIll

okresu / koszty operacy]ne

= Wskazmk globalnego zadtuzenty (%)

21,29 24,49 29,45

TS S R PTTIITRS, > b

| suma bllansm\a kapltal “{asn\ / suma bllansoua




o Wymk fmansowy netto na 1 ak-qc (EPS) (zi)"‘

2,42

| wyl mk l' inansowy netto / llosc wy cmltowan) ch akcp

*) w /afm/) 2010 orag; 2009 aw\g‘/gdmano /m*'bg a/é gt po doéouar iy pr*'e/.fe Senin

Komentarz:

Rok 2011 Spétka zamkneta zyskiem netto w wysokosci 22.583 tys. ztotych, tj. na poziomie o 7,1% wyiszym od
osiggnietego w roku ubiegtym.

W 2011 roku Spotka wygenerowata przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w wysokoéci
140.625 tys. ztotych, t). na poziomie o 18,9% wyzszym od uzyskanego w roku ubiegtym. Wzrost przychodéw
ze sprzedazy, przy jednoczesnym wzroScie kosztéw sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wraz
z kosztami sprzedazy i ogolnego zarzadu o 17,6%, spowodowat w rezultacie zwigkszenie zysku ze sprzedazy
0 24,8%. W wyniku powyzszych relacji wskazniki rentownoéci Spotki przedstawiaj sie nastepujaco:

e rentownos¢ sprzedazy brutto 20,07%,
* rentownos¢ sprzedazy netto 16,06%,
e rentownos¢ kapitatu whasnego 33,67%,
* rentownos¢ majatku 26,06%.

Wskazniki ptynnosci biezacej i szybkiej wzrosty w stosunku do roku ubiegtego i na dzie bilansowy wynosza
odpowiednio 4,04 i 2,20. Nastapit wzrost kapitatu obrotowego netto, krérego warto$¢ na dzied bilansowy
wyniosta 35.428 tys. ztotych.

W badanym okresie odnotowano wydtuzenie cyklow obrotu naleznosci (o 4 dni), zobowiazan (0 3 dni) oraz
cyklu obrotu zapaséw (o 13 dni).

Wskaznik globalnego zadtuzenia w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt obnizeniu do poziomu 21,29%, co
wskazuje na rosnacy udziat kapitatow wtasnych w finansowaniu dziatalnosci Spotki.
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III.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci. Podczas badania nie stwierdzilismy, mogacych mieé istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe, nieprawidfowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag
rachunkowych, ktore nie zostatyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnoéci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag
rachunkowych, powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiggowymi 1 sporzadzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe
prowadzone s3 w systemie komputerowym i odpowiadaja wymogom przepisow w zakresie prowadzenia ksiag
przy pomocy komputera. Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane
zgodnie z postanowieniami rozdziatu 8 ustawy o rachunkowoéci.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikéw aktywow:

e srodkow pieni¢znych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e srodkow pienieznych na rachunkach bankowych wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
o srodkow trwatych wyg stanu na dzien
31.10.2011 roku,
e maszyn i urzadzen wchodzacych w sktad srodkéw trwatych w budowie wg stanu na dzien
31.10.2011 roku,
e materiatow wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e produktow i potproduktéw wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
* towardw wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,
e naleznosci wyg stanu na dzien

31.10.2011 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badana jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spisow z natury materiatéw, pdtproduktow, wyrobdw
1 towarow w dniu 30 grudnia 2011 roku.
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Podstawowe zasady rachunkowo$ci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z ustawa
o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz z pbniejszymi
zmianami). Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2011 roku, sa zgodne z ustawa oraz byty stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu do roku
ubiegtego.

Wycena aktywéw i pasywoéw wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sltadniki aktywdéw i pasywow - po
obowiazujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe dotyczace aktywéw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzief ich wyceny
oraz przy zapfacie naleznosci i zobowiazat w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru,

a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartoéci
niematerialnych 1 prawnych.,

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmuja:

e prawa autorskie,

* oprogramowanie komputerowe.

Do praw majatkowych zaliczane sa w szczegdlnosci autorskie prawa majatkowe, licencje i oprogramowanie
nabyte przez jednostke, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dfuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na whasne potrzeby. Wartoéci niematerialne

i prawne wyceniane s3 wediug cen nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate, srodki trwate w budowie oraz zaliczki na $rodki trwate
w budowie. Do srodkéw trwatych zaliczane sa sktadniki majatku spetniajace jednoczeénie warunki:

¢ s3 kontrolowane przez jednostke,

 przewiduje si¢ ich uzywanie przez okres dtuzszy niz 1 rok,

* s3 przeznaczone na wlasne potrzeby,

* s3 kompletne i zdatne do uzytku w momencie przyjecia do uzywania.

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia (kosztu wytworzenia) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.
Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonym o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Zaliczld na poczet
srodkow trwatych w budowie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej.
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d) Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkéw trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych Spétka ustala
uwzgledniajac okres ekonomicznej uzytecznosci.

Stawka amoxtyzacy]ne dla podstawowych grup srodkow trwaiych 53 nastepUche

e prawo meczystego uzytkowama meamortyzowane
Fw Budikiibudowle — [od[ 25[%[do| 500[ %
';’”@dzgmtechm{z}w_f;ng;zyny' — [od[ 70[%[do[ 500[ %
e Soddtmampora — [od[ 10[%[do] 00| %
© porosulebrodiiuwate  |od| 140[%[do| 500[ %
Spoika stos@ierin;étepujace stawki amorc)zacyjne “dla wartodai memtenjahi;:ch;ér;;mych S ——
® prawo oamorskie = | "50,0 A
’oémg*r;m&a}ue koxﬁpmerow = F ol od| 200‘ do [ 500 %

Sifadnik majatku o wartosci poczatkowe] meprzglq'aczajqcej 3 5 tys ztotych sa, co do zasady jednorazowo
odpisywane w cigzar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania (lub amortyzowane w czasie
wedtug decyzji Kierownika Spotki). Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezeéniej niz po przyjeciu $rodka
trwalego do uzywania, a jej zakonczenie - nie pdzniej niz z chwily zréwnania wartoéci odpisdéw
amortyzacyjnych z wartoscia poczatkows, przekazania $rodka do likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia
niedoboru.

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w catosci obejmuja aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokoéci kwoty przewidzianej w przysztoéci
do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, keére spowoduja

w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady ostroznoéci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, potprodukty i produkty gotowe oraz towary. Na réwni z zapasami traktowane sa
zaliczki wptacone na poczet dostaw materiatéw, towaréw i ustug niestuzacych budowie lub ulepszeniu
Srodkow trwatych. Zapasy wykazywane sa w wartoéci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy
wyceniane s3 wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy netto na dziea
bilansowy. Zaliczki na poczet dostaw wykazywane sa w warto$ci nominalne;j.

11;\{
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g2)

h)

)]

k)

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

 wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

e pozostate naleznosci, keorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe obejmuja krotkoterminowe aktywa finansowe, do ktérych zalicza sie udzielone
pozyczki oraz aktywa pieniezne. Inwestycje te wycenia sie:

¢ udzielone pozyczki w kwocie wymaganej zaptaty,

e srodki pieniezne w wartosci nominalne;.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione wydatki stanowiace koszty przysztego roku
oraz koszty trwajacych prac rozwojowych.

Kapital wlasny

Kapitaty wiasne stanowia tworzone przez Spotke kapitaty zgodnie z obowigzujacym prawem, wtasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatow whasnych zalicza si¢ rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wg

wartosci nominalnej. Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku
zyskow 1 strat.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne
przyszte zobowiazania, krorych kwote mozna wiarygodnie oszacowaé.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

 rezerwy na Swiadczenia emerytalne,

* rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,

® rezerwy na naprawy gwarancyjne,

e rezerwy na bonusy od zrealizowanej sprzedazy,

¢ rezerwy na koszty, kore trzeba bedzie ponies¢ w nastepnych latach obrotowych.
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Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja wszystkie zobowiazania jednostki, za wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, krorych termin ptatnosci przypada p6zniej anizeli w roku nastepujacym po dniu bilansowym.
Zobowigzania diugoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogdt zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaplaty oraz pozostale tytuly zobowlazan wymagajace zaptaty najpdzniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowigzania  krotkoterminowe wykazywane sa w  kwocle wymagajacej zaptaty. Zobowigzania
krétkoterminowe obejmuja rowniez Zaldadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz Zaktadowy Fundusz
Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych niezaliczane do kapitatu wtasnego.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw
Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towarow i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie przychody
zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawows jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkoéci netto

bez podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktow, towarow 1 materiatow obejmuja koszty sprzedanych towardw i materiatow,
koszty wytworzenia sprzedanych produktow oraz koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu zwigzane z dziatalnoscia
podstawowa.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody 1 koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z podstawows dziatalnoscia gospodarcza, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody 1 koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa, wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od 0sob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe
skorygowane o zmiane stanu aktywow i rezerw na odroczony podatek dochodowy. Rezerwe z tytutu
odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajace;
zaptaty w przysztosci, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych.
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4.2.

4.3.

| Stan na poczatek okresu Stan na koniec okresu

(w tys. ztotych) T == HEiriiBZZEBBi
wartodé o || Siumulowana wartos¢ brutto shuntulpae. 3
M | amomfmaca Gy | amoryzacp |

e Srodk trwate, W tym: 37.333 11.118 39.029 13.118

— urygdzenia techniczne [ masyny | 18.507 7.996 20.541 | 9527

| ® srodki trwate w budowie _ 2.106 16.679
e zaliczki na $rodki trwate w budowie ' 122 ‘ 246

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia
od podatku w przysztosci, w zwiazku z wystapieniem ujemnych roznic przejsciowych ustalonych przy

uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat

Wartosci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan wartosci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spétki.
Glownym tytutem warto$ci niematerialnych i prawnych sa nabyte licencje na uzytkowanie oprogramowania

komputerowego. W strukturze akrywow wartosci niematerialne i prawne stanowity 0,6%.

Rzeczowe aktywa trwale
Wykazany w bilansie stan rzeczowych aktywow trwatych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi Spétki.
Zmiany w wielkosci rzeczowych aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

W poréwnaniu do roku ubiegtego nastapit wzrost wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 50,6%, gtéwnie
z tytutu zwigkszenia naktadow na realizowane zadania inwestycyjne, w tym na budowe Centrum Badawczo-
Rozwojowego.

Stopien zuzycia Srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynibst 33,6% 1 w pordwnaniu do roku ubiegtego
wzrost o 3,8 punktu procentowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku odpisem aktualizujacym zostaty objete $rodki trwate w budowie w kwocie
121 tys. ztotych oraz zaliczki na srodki trwate w budowie w kwocie 20 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate stanowity 42,3% majatku jednostki.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w catoéci dotycza aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 ich wielkos¢ jest zgodna z danymi ewidencji ksiegowej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe stanowity 1,0% akrywow Spotk.
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Zapasy
Wykazane w bilansie zapasy wynikaja z ksiag rachunkowych.

[ Gvoszloych) [ Sunmapoczackokiesu | % | Stannakonecokess [ %

| Q ieeerely 11.758 459 12.882 454

. poiprodukrylprodul-n:y — . = 10510 ] 41,0 — 11670 41,-1“

[ towary [ 28 || 126  37/» || 32

e za_hcz,lq na dostawy 120 ' 0,5] 75 0,3

“Ogolem T 25606 | 1000 28380  [100,0

Odpis dlwalizujacy | 2669 | 104 2505 | 88

| Wartosc zapasow netto 22.937 89,6 25.875 91,2 |

Giowne tytuty zapaséw stanowia materiaty oraz produkty gotowe, w ramach krérych jednostka wykazuje
rowniez potprodukty stanowiace elementy kompletacji dostaw pod konkretne zaméwienia.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 25,5% aktywow Spétki.

Naleznosci krétkoterminowe
Wykazany w bilansie stan naleznosci krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Struktura czasowa naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug wedtug terminu wymaga]noscn przedstamala sig jak 1'].1.2.6]

(wtys ziotych : | Stan  na poczqtek okresu I % | Stan na komec okresu | R
Termlnowe ‘ 4.724 69,4 6.578 - 78 9

+do 12 misiccy — a7m || o4 658 || 789

Przeterminowane | 20835 | 30,6 1763 || 21,1,

| ° dolmiesiqca o o 1-.360 20,0 WW ”963 11,5

. od 1 do 3 mlesu;cy ; 338 5,0 343 41

. od 3 do 6 rmesu;cy ' 61 09 50 0,6 |

. od 6 do 12 rme51¢cy 20 0,2 52 0,6

* powyze] 12 nne51ccy 304 4,5 355 43

Naleznosc1 brutto 5 TR 6807 il 100 0 83417 " 777'1'60,0-_

Odplsyaktuahzunce T 324” 4,8' S 393 1 47,7777-

Naleznodci netto 6483 | 952 T7.048 953
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4.6.

4.7.

4.8.

Do dnia badania Spétka otrzymata 79,0% zaptat naleznosci handlowych netto wykazanych na dzieni bilansowy.
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych §wiadczen
obejmuja gtéwnie naleznosci z tytutu podatku VAT.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku naleznosci krotkoterminowe stanowity 9,0% majatku Spétki.

Inwestycje krotkoterminowe

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ inwestycji krotkoterminowych wynika z ksiag rachunkowych.

Gtowne pozyqe mwestyql na komec okresu obrotowego stanowiy:

[ ] [ iloXwysdoych [ %udsalu
o srodkl pienigzne Wkas1e 18 0,1
"+ érodki pieniezne na rachunlach bankovJy{i{ - [ @ [ 1z
. "mesréaiq}wmgéhé (L}L;rg [ o3 [ %85
B udnelone pozyczkl = - =i -5 - =8 L
Razem — == 3 - 20688 | 1000

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat inwestycji krétkoterminowych w aktywach Spétld wynibst 20,4%.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Stan krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie wynika z ksigg rachunkowych.
Gtéwnym tytutem krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych (59,0%) sa koszty prac rozwojowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia miedzyokresowe stanowia 1,2% aktywoéw spotki.

Kapitatly wlasne

Wykazana w sprawozdamu w1e]kosc kapitaiow wiasnych wymka z ksw;g rachunkowych
| - [ (v doyeh)

. kapltai podstawowy 2332

. kapltai zapasowy 54.873

o zpkmewo [ 2%
Kapltaly ywlasne tazem | 788

Uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 marca 2011 roku zysk za rok 2010
w lewocie 21.088 tys. ztotych w catosci zostat przeznaczony na kapitat zapasowy Spétki.
Pozycja kapitatow wiasnych stanowi 78,7% sumy bilansowe;.
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4.9.

Rezerwy na zobowigzania

Stan rezerw wykazany w ksiegach rachunkowych jest zgodny z wielkosciami wykazanymi w bilansie.

Wielkos¢ rezerw na poczqtek 1 koniec roku obrotowego wedtug tytuiow ksztattowata sie Jak mze}

| o - (v ziorych | Stan na pocz;;tekokresu | Stan na koruec okresu -
* rezerwaz tytuiu odroczonego podatku dochodowego 485 918
. rrvawieoeni; emerytalne _"” 8 [ 115
:;;:z:rmnamewykomystane urlopy - [ 88 | 256
N rezerwa na premie _ 8% | 634
. Wr;gr;.fa;na;a;;rav;;é;;xﬁ;cy]nelprzyszie zoboquama 3 [ 520
. rezervam b(;m;s}c;d;;)md;;” 30 [ %6
[ 'p'c;zostaigm = — % | 28
Ogo-fem DR — [ 2515 | 2831
Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy na zobowigzania stanowity 2,8% pasywow Spotki.
4.10. Zobowiazania krétkoterminowe
Wykazany stan zobowlazan krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.
Wielkos¢ zoboma,zan z tytuiu dostaw 1 ustug wedtug terminéw wymagalnosci przedstawia sie jak nizej:
O (Wi doyeh) |Sta.n na poczatek okresu | % || Stan na koniec okresu | %
Terminowe 5.606 97,7 7.538 99, 5
" e dol2 m;@q', — | 5606 | 977 | 7538 || 995
Pl;;;:t;}mlnowa;17é B1 | 23 a0 [ 05
..“ do 1 nues.laca - — X — 13i 2,3 P 3/ 0,5 |
- _;_p;w_y;e;_f; mlesu;cy - - [ - 3 _.:
Razem = = 5737 | 1000 “7578 | 100,0

Do dnia badania 97,8% zobowiazan handlowych zostato uregulowanych.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

obejmuyja:
T s o)
¢ podatek dochodowy od 0séb prawnych 2.077

« poduckdochodowyod oséb fiyezmyech | 21
© zobowigzaniaztyuduubezpieczenZ0S | 912
o oplaazawieczpte wiythowanie grumow | 108
_—

We wrzesniu 2011 roku Podlaski Urzad Skarbowy przeprowadzit kontrole w zakresie rzetelnosci
deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci rozliczania podatku od towardw i1 ustug za
miesiace lipiec 2011 roku. Nieprawidtowosci w wyze) wymienionym zakresie nie stwierdzono.

Pozostate pozycje zobowiazan krotkoterminowych obejmuja gtownie zobowiazania z tytutu wynagrodzen
w wysokosci 766 tys. ztotych.

Fundusze specjalne obejmuja Zaldadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych w wysokosci 156 tys. ztotych oraz
Zalktadowy Fundusz Rehabilitacji Osob Niepetnosprawnych w wysokosci 15 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania krotkoterminowe stanowity 11,7% ogdlnej sumy pasywow.

4.11. Rozliczenia migdzyokresowe
Wykazany w bilansie stan rozliczen miedzyokresowych wynika z danych ewidencji ksiegowej.
Rozliczenia  miedzyokresowe obejmuja gtéwnie ujemna wartos¢ firmy oraz dotacje otrzymane na
dofinansowanie srodkow trwatych.

Rozliczenia miedzyokresowe stanowia 6,8% sumy bilansowe;.

4.12. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw
Wykazane w sprawozdaniu przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.
Przychody ze sprzedazy w 94,1% obejmuja przychody ze sprzedazy produktow.
W porownaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 18,9%.

4.13. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Wykazane w sprawozdaniu koszty sprzedanych produkiow, towarow i materiatéw wynikaja z ksiag
rachunkowych.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow wzrosty w badanym okresie o 17,1%, natomiast koszty

sprzedazy i ogolnego zarzadu tacznie wzrosty o 19,9%.
Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 27.051 tys. ztotych.
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4.15.

5.2.

5.3.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Wykazane w rachunku zyskow i strat kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Glownymi tytutami pozostatych przychodéw operacyjnych sa dotacje, warto$¢ rozwiazanych odpisdw
akrualizujacych, otrzymane odszkodowania i kary umowne oraz odpisy ujemnej wartosci firmy.

Wsrod pozostatych kosztéw operacyjnych gtdéwna pozycje stanowia odpisy aktualizujace wartodé zapasow
1 naleznosci oraz niedobory inwentaryzacyjne.

Na pozostate] dziatalnosci operacyjnej Spétka osiagneta zysk w wysokosci 1.173 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w rachunku zyskow 1 strat kwoty sa zgodne z ksiegami rachunkowymi.

Przychody finansowe Spotki w catosci obejmuja otrzymane odsetki.

Koszty finansowe Spotki obejmuja odsetki oraz nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.
Na dziatalnosci finansowej Spétka zrealizowata zysk w wysokosci 255 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich to:
o hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000 tys. EUR,

e hipoteka umowna zwykta w kwocie 140 tys. ztotych,

o Dblokada srodkéw na rachunku bankowym 4 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja pozostate zobowiazania warunkowe.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet i ubezpieczen ulegaty czestym zmianom, w zwiazku z czym stosowanie
systemu podatkowego w prakryce moze powodowaé wystepowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czesto wystepujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepisow tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia
okresu objetego badaniem.

Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapity istotne zdarzenia, majace wptyw na sytuacje finansowa 1 majatkowa badanej
jednostk.
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe 1 kompletne.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie 1 zapisami ksiag rachunkowych.

Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku jest prawidtowo powiazany z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci, w sporzadzeniu tego rachunku.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych i sa
zgodne z wielkoSciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnoéé
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku, dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego, sa prawidtowe.

Kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9299

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spolka 3 agranicszong odpowied=dalnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na listg podmiotiw uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 1695,

Katowice, dnia 28 lutego 2012 roku
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