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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE I potrocze | pélrocze  |pétrocze | pétrocze
2011 2010 2011 2010
l. Przych’ody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 82 347 64 562 20 757 16 124
materiatow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne; 17 693 14 283 4 460 3 567
[Il. Zysk (strata) brutto 17770 14 381 4479 3 591
IV. Zysk (strata) netto 14 111 11436 3 557 2 856
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne; 19120 11 577 4819 2 891
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 001) (4 635) (1009) (1157)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (4 389) (24 486) (1106) (6 115)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 10730 (17 544) 2704 (4 381)
IX. Aktywa, razem (na koniec potrocza biezacego roku 93 467 71963 23 445 18171
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec
pdtrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 23441 17 622 5880 4 450
poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XII. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 18 559 13170 4 655 3326
obrotowego)
XIII. Kapitat wiasny (na koniec pétrocza biezacego roku 70 026 54 341 17 565 13721
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec pdirocza biezacego roku 2339 2300 585 581
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec potrocza biezacego roku 9 326 400 9200 000 9 326 400 9200 000
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z{/EUR) 2,56 2,38 0,65 0,59
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 253 235 0.64 0.59
Z/EUR) ’ ’ ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) (na
koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec 7,51 5,91 1,88 1,49
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) (na koniec pdtrocza biezacego roku obrotowego i 7,41 5,83 1,86 1,47
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 228 057

akcje (w zZ/EUR)
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Bialystok

Pétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

sporzadzone wedfug ustawy o rachunkowosci




1. Bilans (tys. zl)

AKTYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
l. Aktywa trwate 34 623 29922 29 496
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 487 454 188
- warto$¢ firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwate 33082 28 443 27 934
3. Naleznosci diugoterminowe
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 3 8 13
4.1 Nieruchomo$ci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 8 13
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane
metoda praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 3 8 13
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1051 1017 1361
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1051 1017 1361
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 58 844 42 041 38 099
1. Zapasy 23 037 22937 15650
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 13185 7216 6 848
2.1 Od jednostek powigzanych
2.2 Od pozostatych jednostek 13185 7216 6 848
3. Inwestycje krotkoterminowe 20 814 10 877 14 460
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 20 814 10 877 14 460
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 10 730 1845
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 804 10 147 12615
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1808 1011 1141
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AKTYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
AKTYWA razem 93 467 71 963 67 595
PASYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
l. Kapitat wlasny 70 026 54 341 43 531
1. Kapitat zaktadowy 21332 2300 2300
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 53 583 30 953 8788
9. Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym: 21 007
8. Zysk (strata) netto 14111 21088 11 436
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 23 441 17 622 24 064
1. Rezerwy na zobowigzania 2654 2515 2 501
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 854 485 335
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 621 1113 544
a) diugoterminowa 87 87 59
b) krétkoterminowa 534 1026 485
1.3. Pozostate rezerwy 1179 917 1622
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa 1179 917 1622
2. Zobowigzania dtugoterminowe - - 2177
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek - 2177
3. Zobowigzania krétkoterminowe 18 559 13170 17 203
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 17 986 12 958 16 707
3.3. fundusze specjalne 573 212 496
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2228 1937 2183
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 190 217 244
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2038 1720 1939
a) diugoterminowe 1767 1284 1498
b) krétkoterminowe 271 436 441
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PASYWA Nota 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010
PASYWA razem 93 467 71963 67 595
Warto$¢ ksiegowa 70 026 54 341 43 531
Liczba akcji (w szt.)* 9326400 9200000 9200000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 7,51 5,91 473
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)** 9454400 9326400 9326400
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 7,41 5,83 4,67

*W pozycji ,Liczba akcji w szt.” na dzien 30.06.2010r. i 31.12.2010r. dla zachowania poréwnywalnosci ilo$¢ akcji
zaprezentowano przy uwzglednieniu zarejestrowanego przez Sad w dniu 12 stycznia 2011r. podziatu akcji poprzez obnizenie
wartosci nominalnej bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego

“* W pozycji ,Rozwodniona liczba akcji” na dzien 30.06.2011r. uwzgledniono akcje z transzy 2011, trzyletniego programu
motywacyjnego utworzonego przez NWZA i skierowanego do kluczowych dla firmy oséb.

2. Pozycje pozabilansowe (tys. zt)

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

1. Naleznosci warunkowe

1.1 od jednostek powigzanych

1.2. od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe

2.1 od jednostek powigzanych

2.2. od pozostatych jednostek

3. Inne 4106 4043 4024
- warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenia 4106 4043 4024
Pozycje pozabilansowe razem 4106 4043 4024




3. Rachunek zyskoéw i strat (tys. zi)

Tytut

01.01.2011- 01.01.2010 -

30.06.2011  30.06.2010
:;‘:tr:%:r:xy netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 82 347 64 562
- od jednostek powigzanych -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 77 940 60 694
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 4 407 3 868
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 55 461 43 239
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 52 137 40 334
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3324 2905
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-ll) 26 886 21323
IV. Koszty sprzedazy 4 411 3754
V. Koszty ogdlnego zarzadu 5331 4296
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV-V) 17 144 13273
VII. Pozostate przychody operacyjne 795 1078
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 255
2. Dotacje 685 685
3. Inne przychody operacyjne 110 138
VIII. Pozostate koszty operacyjne 246 68
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 29
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 190 40
3. Inne koszty operacyjne 27 28
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI +VII-VIIl) 17 693 14 283
X. Przychody finansowe 233 414
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 233 414

- od jednostek powigzanych




01.01.2011- 01.01.2010 -

Tytut

30.06.2011  30.06.2010

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestyciji

5. Inne
XI. Koszty finansowe 156 316

1. Odsetki, w tym: 14 78

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestyciji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

4. Inne 142 238
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 17770 14 381
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. - XIII.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto 17770 14 381
XV. Podatek dochodowy 3659 2945

1. Czes¢ biezaca 3326 3117

2. Cze$¢ odroczona 333 (172)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto 14111 11 436
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 23762 21929
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 9269295 9200000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,56 2,38
Srednia wazona rozwodniona liczna akcji zwyktych (w szt.)** 9397295 9326400
Rozwodniony zysk (strata) na jednag akcje zwykta (w zt) 2,53 2,35

* W pozycji ,Srednia wazona liczba akcji zwyklych w szt.” w okresie 01.01.2010r.- 30.06.2010r. dla zachowania
poréwnywalnosci, $rednig wazong ilos¢ akcji zaprezentowano przy uwzglednieniu zarejestrowanego przez Sad w dniu
12 stycznia 2011r. podziatu akcji poprzez obnizenie warto$ci nominalnej bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.
** Pozycje ,Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w szt.” obliczono poprzez korekte $redniej wazonej
liczby akcji zwyktych o akcje z transzy 2011, trzyletniego programu motywacyjnego utworzonego przez NWZA i
skierowanego do kluczowych dla firmy oséb.
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4. Zestawienie zmian w kapitale witasnym (tys. zi)

Stan na 30.06.2011  31.12.2010 30.06.2010
l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 54 341 51945 51945

a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedéw

l.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu

do danych poréwnywalnych 54 341 51945 51945

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2300 2300 2300
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego 32
a) zwiekszenia (z tytutu) 32
- emisji akcji (udziatdw) 32

b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 2332 2300 2300

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wkasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 30 953 28 638 28 638
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 22 630 2315 (19 850)
a) zwiekszenie (z tytutu) 22 635 23 327 1150

- Z emisji akcji powyzej wartosci nominalne; 400
- z zakupu $rodkéw trwatych z ZFRON 32 90 35

- Z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo minimaing warto$¢ 21088 21007

-11-
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Stan na

30.06.2011

31.12.2010  30.06.2010

- Z Wyceny programu motywacyjnego
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

- nadwyZzka ceny nabycia nad ceng nominalng akcji nabytych w celu
umorzenia

- ze sprzedazy $rodkow trwatych z ZFRON
- przeznaczenie na dywidende
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Stan pozostatych kapitatdw rezerwowych na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty bteddw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1115
5

53 583

21088
21088

21088

21088
21088

2230
21012

13
20999
30953

21007
21007

21007

21007
21007

1115
21000

20999
8788

21007
21007

21007

21007
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Stan na 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2010

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - - 21007
8. Wynik netto 14111 21088 11436
a) zysk netto 14111 21088 11436

b) strata netto
C) odpisy z zysku
Il. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ ) 70 026 54 341 43 531

lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 70 026 54 341 43 531

5. Rachunek przeptywow pienieznych (tys. zi)

01.01.2011- 01.01.2010 -

Tytut 30.06.2011  30.06.2010

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyijne;

. Zysk (strata) netto 14 111 11436
1. Korekty o pozycje 5009 141
1. Amortyzacja 1233 1751
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 213 78
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 84
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 29 (255)
5. Zmiana stanu rezerw 139 522
6. Zmiana stanu zapaséw (101) (4 040)
7. Zmiana stanu naleznosci (5968) (3372)
élz}ezdr;tig\r;a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 9431 5 164
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (1062) (906)
10. Inne korekty 1088 1115
[Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +I1) 19120 11 577
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01.01.2011- 01.01.2010 -

Tytut 30.06.2011  30.06.2010

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 2795 259
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 5 259
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 53
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 53

- zbycie aktywdw finansowych

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 5

- odsetki 48

4. Inne wptywy inwestycyjne 2690
II. Wydatki 6796 4894
:r;NNafybC);]me warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 4347 3137

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: - 20
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach - 20

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - 20
4. Inne wydatki inwestycyjne. 2449 1737
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) (4 001) (4 635)

C. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 981 34

1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 432

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierdw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe 549 34
II. Wydatki 5370 24 520
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Tytut

01.01.2011- 01.01.2010 -

30.06.2011  30.06.2010
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wiasnych 5
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 20999
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Spfaty kredytow i pozyczek 5339 3434
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzarn finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 26 87
9. Inne wydatki finansowe
[II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1l) (4 389) (24 486)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A lll. +B lIl. +C IIl.) 10 730 (17 544)
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienigeznych, w tym 10 657 (17 517)
-w tym zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych od
walut obcych (73) 27
F. Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego 10 185 30 212
G. Srodki pieniezne na koniec roku obrotowego, w tym 20915 12 668
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 97 214
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Biatystok

Poétroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku

sporzadzone wedfug ustawy o rachunkowosci

INFORMACJA DODATKOWA



. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.
1.1.

Informacje porzadkowe

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

Nazwa: AC Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. 27 Lipca 64, 15-182 Biatystok,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych,
produkcja czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikéw, produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsiebiorcow nr 294978,

Czas trwania dziatalnosci jednostki: nieograniczony.

Prezentacja skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku, a dane poréwnywalne za
okres 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2010 roku i w wymaganym zakresie za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych
metodg posrednig,

Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie warto$ci, o
ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano
zadnych korekt, ktdre odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegoine pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.
Wycena aktywéw i pasywéw wedtug standw bilansowych opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych w
rozdziale 4 ustawy o rachunkowo$ci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu pdtrocznego skrdconego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.
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O Przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

O Srodki trwate oraz wartosci niemateriaine i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

O Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na podstawie planu
amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

O Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

O Grunty nie podlegajq amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacyjne w odniesieniu do $rodkéw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych ustalane sg w oparciu o okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

O Wyposazenie o wartosci jednostkowej ponizej 3.500,- zt jest co do zasady bezposrednio odpisywane w koszty w
momencie przekazania do uzytku. Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu ich do $rodkéw trwatych
jednorazowo amortyzowanych, badz amortyzowanych w czasie.

2.2. Inwestycje diugoterminowe

O Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywdw trwatych wyceniane sa w cenach
ich nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.3. Naleznosci dtugoterminowe, naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia

O Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszone;
0 odpisy aktualizujgce).

U Naleznosci sq wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. NaleznoSci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw do wysokosSci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace
dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia. Odsetki z tytutu zwioki w
zaptacie nalezno$ci przez odbiorcéw sg ksiegowane w momencie wptywu srodkéw pienieznych.

24. Zapasy

O Zapasy sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Ocena przydatno$ci uzytkowej i
handlowej zapasow dokonywana jest w trakcie biezacych przegladow i spisow z natury.

O Zapasy nabyte na rynku krajowym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub po kosztach wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowane] cenie sprzedazy zapasow oraz
kosztéw doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.) Zapasy
importowane wyceniane sg tacznie z kosztami zwigzanymi ze sprowadzeniem ich z zagranicy. Produkcji w toku nie
wycenia sie ze wzgledu na krotki czas wykonania i niewielkg istotno$¢ kosztéw dotyczacych niezamknietych na koniec
okresu zlecen produkcyjnych.
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2.5.

2.6.

O

2.7.

2.8.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszio".

Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczenr miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny ujmuje sie¢ w warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w KRS.

Zadeklarowane , lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuije si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

(0]

(0]

0

(0]

podziatu zysku Spoki,
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna, po pokryciu kosztéw emisji akcj,
warto$ci nabycia $rodkdéw trwatych sfinansowanych z ZFRON,

wyceny programu motywacyjnego.

Zohowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest tacznie z niezaptaconymi odsetkami. Odsetki od
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych od dostawcow.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spofce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu $rodkdw
zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy w szczegoinosci rezerwy na:

o Niewykorzystane urlopy uwzgledniajac, w odniesieniu do poszczegdlnych pracownikéw, iloS¢ zalegtych dni urlopu
na dzien bilansowy oraz Sredniomiesieczne wynagrodzenie. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztdéw
wytworzenia sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy i zarzadu;

0 Odprawy emerytalne i rentowe. Zgodnie z zasadg przyjeta przez Spétke rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe ze wzgledu na niewielkg mobilno$¢ pracownikéw szacowane sg przez aktuariusza raz na dwa lata
(ostatni szacunek za rok 2009). Rezerwy na dzien 31.12.2010 zostaly oszacowane przez Spotke przy
wykorzystaniu metody prognozowania liniowego. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w cigzar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktdw, kosztéw sprzedazy i zarzadu. Na dzien 30.06.2011r. Spétka stosujgc zasade istotnosci
nie dokonywata szacunkow rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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0 Naprawy gwarancyjne. Rezerwy zostaly oszacowane z uwzglednieniem statystycznej usterkowosci
sprzedawanych produktow w okresie historycznym. Rezerwe tworzy si¢ w ciezar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow.

0 Koszty marketingowe. Rezerwy zostaty oszacowane w wysokosci zobowigzan Spotki z tytutu uméw zawartych z
odbiorcami towaréw i wyrobdw sprzedanych w pierwszym péiroczu roku 2011.

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

O Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci
przychodow i kosztow. Obejmujg w szczegoélnosci $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych i zwiekszajg stopniowo, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych pozostate przychody operacyjne.

2.10. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacije gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
O faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;
O $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien- jezeli charakter operacii
wskazuje, iz nie jest zasadne zastosowanie innego kursu.
Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operaciji Spétka przyjmuje w przypadku:
U sprzedazy walut — kurs ustalony przy realizacji operacji,
U zakupu walut - kurs ustalony przy realizacji operacj,
U zaptaty naleznosci — kurs kupna banku, w ktorym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia wptywu
naleznosci,
U zaptaty zobowigzania — kurs sprzedazy banku, w ktdrym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia zaptaty
zobowigzania.
Dla obliczenia réznic kursowych powstajacych na rachunkach bankowych Spdtka stosuje metode miesiecznej
Sredniej wazone;.
Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
U skiadniki aktywow ( z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw
wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
U skiadniki pasywdw po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Réznice kursowe, dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan, jak rowniez sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio o przychodéw lub kosztéw finansowych
W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po skompensowaniu, prezentujgc wynik z tytutu réznic
kursowych w pozycji — przychodéw lub kosztdw finansowych.
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2.11. Przychody ze sprzedazy

a Przychody ze sprzedazy obejmujq nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy zwigzane z dziatalnoscig
podstawowa Spotki, skorygowane o udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone)

2.12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

O Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

O Spotka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie kalkulacyjnym

2.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne.

O Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznosci Spoétka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski
nadzwyczajne oraz wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

2.14. Przychody i koszty finansowe.

O  Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodow i kosztéw
oraz zasada ostroznosci.

O Zrealizowane i naliczone na dzien bilansowy roznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym per saldo
odpowiednio w pozycji ,Inne” przychoddw lub kosztéw finansowych.

2.15. Podatek dochodowy
O Wynik finansowy brutto koryguja:
0 biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,

0 podatek odroczony

O  Zgodnie z art. 37 Ustawy o rachunkowosci w zwigazku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest
podatnikiem. W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego zastosowano stawke podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokosci 19%.

3. Informacje uzupetniajace
O W pierwszym potroczu 2011 Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.
Q Dlainformaciji finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro zostaty przyjete nastepujace zasady:

0 Pozycje bilansu — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogloszonego dla euro
przez NBP,
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0 Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych dla euro przez NBP , obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

O W okresie objetym pdirocznym skrdconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji bilansu ksztattowaty sie nastepujaco:

0 Kurs na dzier 30 czerwca 2011 roku wynosit: 1 EURO = 3,9866 PLN
0 Kurs na dzieft 31 grudnia 2010 roku wynosit: 1 EURO = 3,9603 PLN
0 Kurs na dzier 30 czerwca 2010 roku wynosit: 1 EURO =4,1458 PLN

O W okresie objetym pdtrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ksztaftowaly si¢ nastepujgco:

Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2011r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3,9673 PLN

Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2010r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0044 PLN

Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2010r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0042 PLN

Il. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU REZERW,
REZERWA | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, ODPISY
AKTUALIZUJACE WARTOSC SKLADNIKOW AKTYWOW.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i

okresdw przysztych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wielkosci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego oraz odpisy aktualizujace warto$¢ sktadnikow aktywow:

Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow

Srodki trwate w budowie 107 111 -4
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Zapasy 2.805 2.615 190
Zaliczki na dostawy - 54 -54
Naleznosci 320 324 -4
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 401 -401

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1.051 1.017 34
Rezerwa 854 485 369
Rezerwy

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 486 188 298
Rezerwa na nagrody i premie 47 836 -789
Rezerwa na badanie bilansu 9 11 -2
Rezerwa na bonusy 532 330 202
E:nz:ur\r/iz C:a nagrody w loteriach i 41 1 40
Pozostate rezerwy 24 1 23

Wielko$¢ rezerw dotyczacych Swiadczen emerytalnych i napraw gwarancyjnych nie ulegta zmianie.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W raportowanym okresie nastapit wzrost obrotéw Spotki o 27,5% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Systematycznie rosngce przychody ze sprzedazy AC S.A. wynikaly z aktywnej polityki handlowej,
w znacznym stopniu z korzystnego ksztattowania sie wzajemnego stosunku cen ropy naftowej i LPG/CNG, udanych
wprowadzen wiasnych, nowych produktéw do oferty handlowej AC, a takze z rozwoju infrastruktury do tankowania

gazu w wielu krajach na $wiecie.

Pomimo iz dwa pierwsze miesigce 2011 r. nie charakteryzowaty sie zbyt duzym popytem, to widoczne systematyczne
wzrosty ceny ropy naftowej wywotaty wsréd kierowcdw samochodow coraz wieksza troske o poziom kosztow
podrdzowania, co przyczynito sie do wzrostu montazy samochodowe;j instalacji gazowej na rynkach, na ktérych Spotka

dziata.

Wsrod elementéw prowadzonej polityki handlowej warto podkreslic kilka kwestii. Spotka kontynuowata dziatania

nakierowane na wzrost sprzedazy, w tym uczestnictwo w targach branzowych, zaoferowanie atrakcyjnego kredytu
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kupieckiego, nakierowanego na budowanie lojalnosci zakupowej. Z poczatkiem | pétrocza 2011 r. zwiekszono o 5
0s6b ilos¢ doradcow techniczno — handlowych $wiadczacych wsparcie merytoryczne dla warsztatéw montazowych.
Poszerzono takze sie¢ Partnerskich Warsztatow Serwisowych oraz warsztatow rekomendowanych przez AC SA.
Dzieki temu Spotka zapewnia uzytkownikom instalacji STAG dostep do rozbudowane] sieci certyfikowanych
warsztatow montazowych. Takie rozwigzanie zapewnia staly nadzér nad jako$cig montazu oraz poziomem

$wiadczonych ustug serwisowych, dzieki surowym kryteriom doboru podmiotéw i ich kontroli.

W pierwszym pdtroczu 2011 r. nastgpito uruchomienie sprzedazy kilku innowacyjnych rozwigzan stuzacych do
sekwencyjnego wirysku gazu, ktére szybko znalazly licznych uzytkownikéw, w tym STAG ISA 2, STAG ECO, biezace
aktualizowanie funkcjonalnosci wyrobow Spotki w ramach dostosowania do nietypowych, coraz nowszych
technologicznie silnikéw oraz systematyczne poszerzanie asortymentu i zwigkszanie kompatybilnosci z coraz wigkszg
liczbg marek samochodéw w zakresie produkcji zestawow do hakdéw holowniczych na indywidualne zamdwienia
niemieckiej firmy. Ponadto dziatania konstruktoréw Spétki w raportowanym okresie koncentrowaty sie wokoét
wprowadzenia do sprzedazy wiasne;j listwy wiryskowej oraz sterownika instalacji gazowych do silnikéw benzynowych
z bezpo$rednim wtryskiem paliwa, ktory umozliwi spalanie autogazu w catym zakresie obrotéw silnika. Rozpoczecie

sprzedazy tych wyrobow planowane jest na IIl kwartat 2011 roku.

W raportowanym okresie Spotka kontynuowata program inwestycyjny w rozbudowe mocy produkcyjnych,
unowoczesnienie parku maszynowego i budowe centrum badawczo-rozwojowego. Laczne wydatki inwestycyjne w tym
okresie wyniosty 4,35 min zt. Zakonczenie prac zwigzanych z budowg centrum badawczo — rozwojowego planowane
jest na koniec 2011 r. Z poczatkiem 2011 roku przystapiono do planowania zaplecza produkcyjnego, ktore umozliwi
komercjalizacje waznych wynikow prac badawczo-rozwojowych: rozpoczecie produkcji innowacyjnego zestawu
samochodowej instalacji gazowej nowej generacji z wlasnymi komponentami mechanicznymi — obstugujacej
nowoczesne jednostki napedowe, a zwtaszcza silniki z bezpo$rednim wiryskiem paliwa. Laczny budzet na inwestycje
W maszyny i urzagdzenia zostat zaplanowany na kwote 6,6 min zt netto. Na zakup maszyn w tym celu uzyskali$my
dofinansowanie unijne w ramach regionalnego programu wojewddztwa podlaskiego — zgodnie z umowg; do pofowy
kwoty kwalifikowanej. Te inwestycje zamierzamy ukonczyé na poczatku 2012 r. Uruchomienie produkcji instalacii
nowej generacji wymaga przygotowania odpowiedniej powierzchni produkcyjnej, a w szczegdlnosci hali produkcii
elektroniki z zapewnieniem ochrony ESD (odporno$¢ na fadunki elektrostatyczne). Spétka realizuje proces
uzyskiwania niezbednych zgod i zezwoler potrzebnych do uruchomienia procesu inwestycyjnego. Po uzyskaniu

decyzji Srodowiskowej oraz warunkdw zabudowy obecnie oczekuje na pozwolenie na budowe.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W
PREZENTOWANYM OKRESIE.

Branza producentéw samochodowych instalacji gazowych, w ktérej dziata Spdtka cechuje sie sezonowoscig sprzedazy.
Nizsza aktywnos$¢ wystepuje w miesigcach zimowych. Wynika to z faktu, ze wigkszo$¢ kierowcdw montuje instalacje

gazowe w okresie wiosenno — letnim, kiedy rozpoczyna sie sezon dtuzszych wyjazdow wakacyjnych, a ceny autogazu w
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stosunku do paliw tradycyjnych najczesciej obnizajg sie. Montowaniu instalacji sprzyja tez duzy ruch na samochodowym

VL.

Vil

VIIL.

rynku wtérnym. Z powyzszych wzgledow najwieksze przychody spotka uzyskuje w okresie Ililll kwartatu.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spdtka nie emitowata instrumentoéw o wyzej wymienionym charakterze.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE I W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétka nie wyptacita dywidendy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
nie podjefo uchwat deklarujacych wyptate dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO POLROCZNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

W lipcu 2011 r. Spétka przeprowadzita pierwszg oferte publiczng akcji i od dnia 11 sierpnia 2011 r. akcje Spofki

notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

W dniu 25 lipca 2011 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o wyborze spétki Kancelaria Porad Finansowo —
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, 40-286 Katowice, ul. Floriana 15, na
audytora sprawozdania finansowego AC S.A. za 2011 rok oraz do dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania

finansowego AC S.A.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Spotka nie posiada aktywdw warunkowych ani zobowigzan warunkowych.

Data

Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

17.08.2011 r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu

17.08.2011 . Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

17.08.2011 r. Mariusz tosiewicz Wiceprezes Zarzadu

ds. Technicznych
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AC Spétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Biatystok

Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Biatystok, sierpien 2011



A2

1. Podstawowe informacje o Spétce AC S.A. \/

1.1. Dane informacyjne

AC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki AC Wytwornia Czesci Samochodowych sp. z 0.0., w spdtke akcyjna.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 grudnia 2007 roku. AC Wytwérnia Cze$ci Samochodowych sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 28 sierpnia
1998 roku. Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.

Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych od 11 sierpnia 2011 roku.

Struktura organizacyjna:

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu:
(a) 43,38% akcji Spotki jest w posiadaniu BOS Investments Laskowski Piotr i wspolnicy Spétka komandytowa,
(b) 32,86% akcji Spotki jest w posiadaniu BOS INVESTMENTS S.ar.l.

Spdtka nie posiada podmiotéw podporzadkowanych.

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze Spétki.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

— produkcja i sprzedaz podzespotow i zestawdw samochodowych instalacji gazowych (wyroby wtasne LPG/CNG),

— produkcja i dystrybucja elektroniki samochodowej (wyroby wiasne automotive),

- dystrybucja czesci samochodowych (towary — handel).

AC S.A. jest wiodacym w Polsce i liczacym sie na $wiecie producentem samochodowych instalacji gazowych do silnikéw
spalinowych oraz elementéw elektroniki i wigzek elektrycznych na potrzeby przemystu samochodowego, w szczegélnosci w
zakresie zestawdw do hakéw holowniczych. Silna pozycja Spotki w skali globalnej w segmencie samochodowych instalacii
gazowych wynika z ponad dwudziestoletniego doswiadczenia w dziatalno$ci i rozwoju wkasnych produktow.

AC S.A. jest takze dystrybutorem takich czesci i akcesoriow samochodowych (gtéwnie produkcji wioskiej) jak: bezpieczniki,
skrzynki bezpiecznikéw, gniazda bezpiecznikow, opaski zaciskowe, zaciski taSmowe, akcesoria do wigzek, szczypce MTA (do
krepowania koncéwek), koncowki nieizolowane i izolowane, obudowy (m.in. konektorow), komplety ztacz, elektronika (m.in.
przerywacze, sterowniki, regulatory, przekazniki), elektrotechnika (w tym przewody akumulatorowe, klemy, zaciski, kable
rozruchowe, sondy lambda, mostki prostownicze), lampy ostrzegawcze, sygnaty ostrzegawcze, akcesoria do tachografow,
gniazda i wtyczki, przewody przytaczeniowe, adaptery samochodowe, kable spiralne i galanteria motoryzacyjna.

Historia firmy rozpoczetfa sie w 1986 roku od produkcji podgrzewaczy oleju napedowego do silnikéw Diesla. Z biegiem czasu byta
poszerzana o inne wyroby elekirotechniki samochodowej: przerywacze, przekazniki, regulatory napiecia, czy tez wigzki
elektryczne. Sukcesem juz w poczatkowej fazie dziatalnosci byto nawigzanie wspotpracy z polskimi producentami samochodéw
ciezarowych i autobusow: Star, Jelcz oraz Autosan. W 1988 roku AC uzyskato pozwolenie na eksportowanie swoich produktow,
jednoczes$nie rozpoczynajac import elektrotechniki samochodowej z Wtoch.

W potowie lat 90-tych AC podjeto wspdtprace z niemieckg firma, dostarczajac wigzki elektryczne do hakdw holowniczych, ktéra
stale rozwija sie do dzisiaj. Swiadczy to o bardzo dobrej jakosci tych produktow.

W latach 1999-2001, Zarzad AC skoncentrowat dziatalno$¢ Spotki na dwéch podstawowych kierunkach produkcii:
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— wigzek z modutami elektronicznymi do hakéw samochodowych dla firmy z Niemiec (eksport), k,
— elektronicznych systemdw sterowania wiryskiem gazu do samochodowych instalacji gazowych (sprzedaz krajowa).

Efektem dokonanego wyboru kierunku rozwoju byto opracowanie sterownikéw STAG, ktdre szybko podbity krajowy rynek.
Wybrana specjalizacja jest rozwijana do chwili obecnej. O jakosci produktéw Spotki Swiadczy obecno$¢ juz na ponad 30 rynkach

na $wiecie.

Dotychczas AC osiggneta silng pozycje w kraju i na Swiecie w sterownikach — kluczowym elemencie elektroniki kazdej instalacji.
Uniwersalne oprogramowanie, pozwalajagce na adaptacje do kazdego rodzaju silnika, przetwarza odpowiednie sygnaty

pochodzace z uktadu benzynowego i steruje iloscig gazu, zapewniajac prawidtowa prace silnika w kazdych warunkach.

1.2. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na

walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu.

Kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, na dzien 30 czerwca 2011 r. wynosit 2 331 600 zt
i dzielit sie na 9 326 400 akciji serii A i B o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spotka

nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

W zwigzku z przeprowadzong pierwsza ofertg publiczng akcji w okresie po zakoriczeniu | pétrocza 2011 r. do dnia publikacii

niniejszego raportu nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu. Stan na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia si¢

nastepujaco:
Udziat w ) . Udziat w kapitale
Liczba kapitale Zmiana Zmiana Liczba akcji zakladowym/ w
s o ax liczba gtosow ogolnej liczbie
akcjil liczba  zaktadowym/ w ilosé % . tos6w na WZA
Akcjonariusz gloséwna  ogélnej liczbie na dzien g ol
WZA glosow na przekazania YA
30062011  WZAna raportu przekazania
pétrocznego raportu
30.06.2011 péirocznago
BOS Investments Laskowski
Piotr i wspélnicy Sp. 5.235.200 56,13% - 1.188.985 -12,75% 4.046.215 43,38%
komandytowa
BOS INVESTMENTS S.ar.l. 3.964.800 42,51% -900.459 -9,65% 3.064.341 32,86%
Pozostali akcjonariusze 126.400 1,36% +2.089.444 +22,4% 2.215.844 23,76%
Razem 9.326.400 100,00% - - 9.326.400 100,00%

1.3. Akcje AC S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad
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Lp. Imiginazwisko Udziat w Udziat w kapitale -
: ; Liczba akc;ji/
Liczbaakejii  kapitale Zmiana Zmiana ~ -oZbaaccil - zakladowym/ w
! o liczba gtoséw  ogélnej liczbie
liczba zaktadowym/ w ilos¢ % . ;
X A na dzien gtosow na WZA
gtoséw na ogo6lnej liczbie . dzien
WZA glosow na przekazania na dzien
30.06.2011 WZA na raportu przekazania
30.06.2011 pétrocznego raportu
R potrocznego
1. Katarzyna Rutkowska 32.000 0,34% +2.200* +0,03% 34.200 0,37%
2. Jozef Tyborowski 32.000 0,34% + 2.559* +0,03% 34.559 0,37%
3. Mariusz Losiewicz 32.000 0,34% +100* +0,00% 32.100 0,34%

* nabycie w ramach pierwszej oferty publicznej

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje, jednakze jako osoby kluczowe dla Spdtki, mogaq obja¢ akcje Spétki na mocy
Programu Motywacyjnego 2010-2012.

Rada Nadzorcza

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio akcji Spotki. Zwracamy jednak uwage iz Anatol Timoszuk oraz Zenon
Mierzejewski sg komandytariuszami a Piotr Laskowski jest komplementariuszem spotki BOS Investments Laskowski Piotr i
wspolnicy spdtka komandytowa, posiadajacej na dzien publikacji raportu pétrocznego akcje uprawniajace do 43,38% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu naszej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opciji na akcje.

1.4. Sytuacja kadrowa
Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu sktad Zarzadu AC S.A. byt
nastepujacy:

Katarzyna Rutkowska — Prezes Zarzadu,

Jozef Tyborowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

Mariusz t.osiewicz— Wiceprezes Zarzadu ds. Technicznych.

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
Anatol Timoszuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 10 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AC S.A. podjeto uchwate o powotaniu na Przewodniczgcego Rady

Nadzorczej Piotra Laskowskiego i powierzeniu funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Anatolowi Timoszuk.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Anatol Timoszuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
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Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej, \,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zatrudnienie w AC S.A.
Liczba pracownikow w AC S.A. wedtug rodzaju zawartych uméw (w osobach)
) ) 31.12.2010 30.06.2011

Rodzaj stanowiska

liczba:  struktura liczba struktura
umowa o prace 365 95,8% 392 84,3%
umowy cywilnoprawne 16 4,2% 74 157%
Razem 381 100% 466  100%
dodatkowo poprzez agencje pracy (Srednio w ciggu roku) 72 118,9% 107 123,0%

Struktura zatrudnienia w AC S.A. wg stanowisk - dla 0séb zatrudnionych na umowe o prace (w osobach)

Rodzaj stanowiska 31.12.2010 30.06.2011

liczba: struktura liczba struktura
bezposrednio produkcyjne 193 52,9% 208 53,1%
posrednio produkcyjne* 39 10,7% 42 10,7%
BiR, kontrola jakosci i serwis 51 13,9% 55 14%
nieprodukcyjne™* 82  225% 87 22,2%
Razem 365 100% 392 100%
w tym kobiet 160 43,8% 192 49,0%
mezczyzn 205  56,2% 200 51,0%

*

kadra zarzadzajaca, technolodzy, planowanie i przygotowanie produkcji, utrzymanie ruchu maszyn,
sprzedaz i marketing, zaopatrzenie, logistyka, administracja.

*%

2. Sytuacja finansowa

2.1. Opis czynnikdw majacych znaczacy wptyw na wyniki osiagniete w | pétroczu 2011 r.

Na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. i jej wyniki, w raportowanym okresie wywarty wptyw dziatania podejmowane wewnatrz nasze;

firmy oraz sytuacja na $wiatowych rynkach, w szczegdlnosci w zakresie cen paliw.

Przychody ze sprzedazy

W I pdtroczu 2011 roku AC S.A. osiggneta wzrost przychodéw ze sprzedazy o 17.785,4 tys. zt (r/r) do poziomu 82.347,6 tys. zt
odnotowujac 27,5% wzrostu sprzedazy. Przyspieszenie tempa wzrostu sprzedazy zostato osiggnigte miedzy innymi dzieki
drozejacej ropie naftowej, a przez to zwiekszeniu popytu na paliwa alternatywne, a takze ciagtym doskonaleniem produktow

wptywajacym na konkurencyjno$¢ oferty i umocnienie pozycji Spotki na rynku.

Przychody AC opierajg sie przede wszystkim na sprzedazy samochodowych instalacji gazowych. Sprzedaz takich instalacji

obejmuje w szczegdlnosci:
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— sekwencyjne systemy wtrysku gazu, ktére jako nowoczesne rozwigzanie technologiczne szybko znajdujg coraz \3@&

uzytkownikow — ich sprzedaz wzrosta w raportowanym okresie o 30,2% (r/r) w efekcie wzrostu wolumendw sprzedazowych,

zwiekszajac udziat w strukturze asortymentowej sprzedazy Spotki o 1,7% w stosunku do roku ubiegtego;

— podcisnieniowe systemy LPG (zasysaja gaz bez ingerencji w sterownik), ktore jako starsze rozwigzanie technologiczne

stopniowo wychodzg z zastosowania — ich udziat w strukturze sprzedazy spadt z 3,5% w 2010 r. do 3% w 2011 r.

Eksport zestawow do hakéw holowniczych, produkowanych dla niemieckiej spotki, wzrést w | pdtroczu 2011 r. 0 24,3% gtdéwnie

jako efekt wprowadzania do oferty nowych pozycji.

Asortymentowa struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura
Asortyment 1-VI 2011 I-V1 2010 2011/2010 2011 2010
Sekwencyjne systemy wirysku gazu 67 502 51832 130,2% 82,0% 80,3%
Podcisnieniowe systemy LPG 2434 2231 109,1% 3,0% 3,5%
Zestawy do hakéw holowniczych 6 646 5349 124,3% 8,0% 8,3%
Pozostate wyroby 1072 1022 104,9% 1,3% 1,5%
Ustugi 286 259 110,4% 0,3% 0,4%
Towary i materiaty 4 407 3 869 113,9% 5,4% 6,0%
Razem 82 347 64 562 127,5% 100,0% 100,0%

W zwigzku z wyzszg dynamikg sprzedazy eksportowej niz krajowej, w geograficznej strukturze przychodéw AC S.A. przy ponad
8% wzrostach sprzedazy krajowej ro$nie wyraznie rola eksportu — jego udziat zwigkszyt sie z ponad 58% w | pétroczu 2010 roku
do niemalze 65% w ostatnim pétroczu przy dynamice przekraczajacej 41%. Biorac pod uwage wzgledne znaczenie kierunkéw
eksportowych, mozna zauwazy¢ konsekwentne budowanie pozycji AC w poszczegdinych czesciach $wiata przy korzystnym
rownowazeniu sprzedazy w poszczegdlnych regionach.

Geograficzna struktura sprzedazy AC [tys. zi]

. dynamika struktura struktura
Kierunek 1-V1 2011 1-V1 2010 201112010 2011 2010
Polska 29 029 26774 108,4% 35,3% 41,5%
Eksport* 53 318 37788 141,1% 64,7% 58,5%
Razem 82 347 64 562 127,5% 100,0% 100,0%

*  przychody ze sprzedazy zestawéw do hakdw holowniczych dla firmy niemieckiej zbywane za posrednictwem jej spotki corki w Polsce zostafy
przeklasyfikowane na potrzeby niniejszego sprawozdania do sprzedazy eksportowej w pordwnaniu do ujecia w notach do sprawozdan finansowych —
zestawy te sq rozliczane w EUR, bezposrednio transportowane do Niemiec i sprzedawane na rynkach niemieckojezycznych.

Wyniki
Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat AC S.A.
I-Vi 2011 I-VI 2010 Zmiana
tys. zt tys. zt % tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatow 82 347 64 562 27,5% 17785
Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatow 55 461 43 239 283% 12223
Wynik brutto na sprzedazy 26 886 21323 26,1% 5563
Koszty sprzedazy 4411 3754 17,5% 657
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Koszty ogélnego zarzadu 5331 4296 241% 1035 \/
Wynik na sprzedazy 17 144 13 273 292% 381
Saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych 549 1010 -45,6% -461
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 17 693 14 283 239% 3410
Saldo przychoddw i kosztdw finansowych 77 98 -21,4% -21
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 17770 14 381 23,6% 3389
Wynik brutto 17770 14 381 23,6% 3389
Podatek dochodowy 3659 2945 24.2% 714
Wynik netto 14 111 11 436 234% 2675

AC S.A. osiggneta za | pdtrocze 2011 roku zysk netto w wysokosSci 14.111 tys. zt, 1j. 0 2.675 tys. zt i 23,4% wyzszy od wyniku
netto | pétrocza 2010 roku.

Spotka osiggneta w | pétroczu 2011 roku wynik brutto na sprzedazy w wysoko$ci 26.886 tys. zt — wyzszy niz w poréwnywalnym
okresie roku ubiegtego 0 5.563 tys. zt, tj. 0 26,1%. Bylo to efektem szybko rosnacych przychodow przy utrzymaniu Srednich cen i
skutecznej kontroli kosztéw (pomimo obecnej na rynku rywalizacji cenowej, rosnacych cen surowcoéw oraz materiatow

wysokojako$ciowych).

W raportowanym okresie, wynik na sprzedazy wzrést 0 29,2% (r/r). Wzrost kosztow sprzedazy to efekt rosnacych przychodow jak
tez rozwoju struktur sprzedazowych oraz prowadzonych dziatah marketingowych. Rosnace koszty zarzadu to gtéwnie skutek
rozwoju potencjatu badawczo — rozwojowego, uwzglednienia kosztdw upublicznienia Spétki oraz prowadzonego programu

inwestycyjnego.

Saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych w | pétroczu 2011 i 2010 r. wywarto korzystny wptyw na wynik
z dziatalno$ci operacyjnej Spotki, przy czym ten wptyw w 2010 r. byt wyzszy o jednorazowg transakcje na sprzedazy majatku
trwatego o 255 tys. zt oraz wzrost w 2011 r. odpiséw aktualizujacych na zapasy o 190 tys. zt. Przychody i koszty finansowe
praktycznie rownowazyly si¢ i nie miaty istotnego wptywu na wyniki. Na wynik netto istotny wptyw wywierat jeszcze podatek
dochodowy, ktory w relacji do zysku brutto oscyluje wokét 20,5%, czyli wyzszym niz stawka CIT 19% gtéwnie ze wzgledu na nie

zaliczenie do kosztéw podatkowych wyceny programu motywacyjnego.

Aktywa i Pasywa

Warto$¢ sumy bilansowej AC S.A. wyniosta na koniec czerwca 2011 roku 93.467 tys. zt, co oznacza jej wzrost w | potroczu 2011
r. 0 21.504 tys. zt, t. 0 29,9% gtdwnie na skutek poczynionych inwestycji w majatek trwaty oraz wzrostu naleznosci i $rodkow
pienieznych. Wzrost naleznosci jest wynikiem rosnacej sprzedazy, wydtuzeniem terminéw sptat dla odbiorcow polskich jak tez
wptywem w pierwszych dniach lipca wpfat na kwote 3,2 min zt od odbiorcéw zagranicznych, zleconych do zaptaty jeszcze w
czerwcu. Wzrost $rodkéw pienieznych jest zwigzany z niewyptaceniem dywidendy za rok 2010 w zwigzku z planowang ofertg

publiczng akcji oraz przed okresem intensyfikacji inwestycji w Srodki trwate.

Struktura aktywow AC S.A.
30.06.2011 31.12.2010 Zmiana
tys. zt Struktura tys. zt Struktura % tys. zt
A. Aktywa trwate 34623 W0% 29922 416%  157% 4701
|. WartoSci niematerialne i prawne 487 0,5% 454 0,6% 7.3% 33
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Il Rzeczowe aktywa trwate 33082 354% 28443  396%  163% 4639 =
[II. Inwestycje diugoterminowe 3 0,0% 8 0,0% -59,4% 5
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1051 1.1% 1017 1.4% 3,4% 34
B. Aktywa obrotowe 58 844 63,0% 42041 584% 40,0% 16803
|. Zapasy 23037 24,7% 22937 31,9% 0,4% 100
I. Naleznosci krétkoterminowe 13185 14,1% 7216 10,0% 82.7% 5969
[II. Inwestycje krotkoterminowe 20 814 22.3% 10 877 15.1% 91.4% 9937
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1808 1.9% 1011 1.4% 78,8% 797
SUMA AKTYWOW 93 467 100,0% 71963 1000%  299% 21504

Wzrost skali dziatalnoSci skutkowat potrzebg pozyskania dodatkowych kapitatéw — w raportowanym okresie nastapit
wzrost kapitatow obcych o 33%, przy czym wzrost zobowigzan handlowych o 42,1%. Jednocze$nie Spétka zatrzymata
wypracowany w 2010 r. zysk, ktory zwiekszyt istotnie kapitaty wtasne i wraz z nowg emisjg akcji zwigzang z realizacjg
Programu Motywacyjnego prowadzi do wzrostu kapitatéw witasnych o 28,9%. Dominujgcym zrédiem finansowania
dziatalno$ci jest kapitat whasny, ktéry odpowiada w 2011 r. za 74,9% sumy bilansowej. Produkcyjny charakter Spotki
wymaga bezpieczne;j struktury finansowania, jednakze juz od przysztego roku Spétka po wyptacie dywidendy zamierza
w wiekszym stopniu korzysta¢ z pozytywnych efektow dzwigni finansowej zwiekszajac udziat kapitatéw obcych w

finansowaniu majatku. Jest to mozliwe pomimo planowanego okresu realizacji znacznych inwestycji w majatek trwaty,

gdyz na koniec raportowanego okresu Spétka nie posiada zadtuzenia odsetkowego.

Struktura pasywéw AC S.A.
30.06.2011 31.12.2010 Zmiana
tys. zt struktura tys. zt struktura % tys. zt

A. Kapitat wiasny 70026 749% 54341 755% 28,9% 15685
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 23 441 25,1% 17 622 24,5% 33,0% 5819
I. Rezerwy na zobowigzania 2 654 28% 2515 3,5% 5,5% 139
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0 0.0% 0 0.0% 0
1. Zobowigzania krétkoterminowe 18 559 19.9% 13170 18.3% 40.9% 5389

w tym z tytutu dostaw i ustug 13 889 14.9% 5737 8.0% 142.1% 8152
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 9228 24% 1937 27% 15.1% 291
SUMA PASYWOW 93467 1000% 71963 100,0% 299% 21504

Informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Syntetyczng ocene sytuacji ekonomiczno — finansowej AC S.A. dokonano za pomocg analizy wskaznikowej badajac

ksztattowanie sie wartosci wskaznikéw w obszarach rentowno$ci, ptynnosci i zadtuzenia.

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢

-Vl 2011

1-V1 2010

Rentownos¢ brutto na sprzedazy produktéw

33,1%

33,5%
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Rentownosé I-Vi 2011 1-V12010 \I
Rentownos¢ brutto na sprzedazy towaréw i materiatow 24.6% 24.9%
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 32,6% 33,0%
Rentownos¢ na sprzedazy 20,8% 20,6%
Rentownos$¢ EBIT 21,5% 22,1%
Rentownos¢ netto 17,1% 17,7%
ROA (p6troczna stopa zwrotu z aktywow) 17,1% 16,2%
ROE (pétroczna stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) 31,7% 35,0%

Zasady wyliczania wskaznikow:

—  wskazniki rentownosci — warto$¢ odpowiednio zysku brutto ze sprzedazy, zysku ze sprzedazy, zysku operacyjnego, zysku operacyjnego powiekszonego
0 amortyzacje, zysku brutto i zysku netto za dany okres odniesiona do warto$ci przychoddw ze sprzedazy w okresie;

- stopy zwrotu ROA i ROE - warto$¢ zysku netto za 6 miesiecy odniesiona do $redniego stanu odpowiednio aktywow ogétem i kapitatéw wiasnych (bez
zysku netto) w danym okresie.

Wszystkie wskazniki rentowno$ci i stopy zwrotu zaréwno w 2010 jak i 2011 roku sg wysokie.

Pomimo obecnej w branzy silnej konkurencji cenowej rentownos$¢ brutto na sprzedazy produktéw w obu okresach przekraczata
33%, a rentowno$C na sprzedazy towaréw i materiatdw siegata 25%. Potaczonym efektem wysokiej rentowno$ci brutto na
sprzedazy wtasnych produktow i atrakcyjnej rentownosci brutto na sprzedazy towaréw i materiatdéw jest takze wysoka rentowno$¢
brutto na sprzedazy, ktéra w | pétroczu 2011 r. wyniosta 32,6% na poziomie zblizonym do wynikdw roku wcze$niejszego.

Podobne warto$ci do roku ubiegtego osiagnat tez wskaznik rentownosci sprzedazy osiagajac w 2011 r. poziom 20,8%.

Widoczne w 2011 r. niewielkie obnizenie (0 0,6%) rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wynika z podwyzszenia rezerwy

na naprawy gwarancyjne w zwigzku z rosngcymi wolumenami sprzedazy oraz aktualizacjg warto$ci zapasow o niskiej rotacji.

Stabilne w czasie obcigzenia podatkowe w jednakowy sposéb wptywaty na rentowno$¢ netto, stad tez w | pétroczu 2011 r. byta

ona nizsza od wartosci z roku ubiegtego o 0,6% osiagajac wysoki poziom powyzej 17%.

W | pétroczu 2011 roku wzrosta rotacja aktywéw w wyniku szybszego wzrostu sprzedazy niz poziomu majatku. Przefozyto sie to
nawet przy niewielkim spadku rentownosci netto na poprawe wskaznika rentownosci aktywéw z 16,2% w | pdtroczu 2010 r. do
17,1% w 2011 r. Warto podkresli¢, iz wskaznik rentownosci aktywdw jest tymczasowo zanizany z uwagi na budowe Centrum
Badawczo — Rozwojowego oraz rozbudowe mocy produkcyjnych, ktéra wigze sie z okresowym niewykorzystywaniem tworzonych

sktadnikéw majatku i w konsekwencji spowolnieniem rotacji aktywow ogdtem.

Spadek pétrocznej, bardzo wysokiej, stopy ROE z 35% w | potroczu 2010 r. do 31,7% w | poroczu 2011 r. jest konsekwencijg,
niewyptacenia w 2011 r. dywidendy przed okresem intensywnego programu rozwojowego, co przetozylo si¢ na znaczny wzrost

kapitatow wtasnych.

Wskazniki ptynnos$ci AC S.A.

2011-06-30 2010-06-30
Wskaznik ptynnosci biezacej (CR) 2,86 1,93
Wskaznik ptynnosci szybkiej (QR) 1,65 1,08

Zasady wyliczania wskaznikow:
— wskaznik biezacej ptynnoSci — stan majatku obrotowego na koniec okresu odniesiony do stanu zobowigzan biezacych i rezerw krétkoterminowych na
koniec okresu; obrazuje zdolnosc¢ do regulowania biezacych zobowigzari przy wykorzystaniu biezacych aktywow;
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— wskaznik ptynno$ci szybkiej — stan majatku obrotowego pomniejszonego o stan zapasow i rozliczer miedzyokresowych na koniec okresu odniesionM,
stanu zobowigzan biezacych i rezerw krotkoterminowych na koniec okresu; obrazuje zdolno$c do zgromadzenia w krotkim czasie Srodkow pienieznych na
Ppokrycie zobowigzan o wysokim stopniu ptynnoSci.

Wskazniki ptynnosci w 2010 r. utrzymywaly sie na gornych granicach optymalnych pozioméw, zas w 2011 r. wzrosty powyze;
poziomoéw minimalnych, uznawanych za bezpieczne, m.in. w efekcie wzrostu stanu gotdéwki przed okresem intensyfikacji
prowadzonych inwestycji. Wskazuje to na bardzo dobrg ptynnos¢ finansowa i wysokie bezpieczenstwo dla wierzycieli Spotki.
Znaczna roznica pomiedzy wartosciami wskaznikow ptynnoSci biezacej i szybkiej wynika z koniecznosci utrzymywania
odpowiedniego stanu zapasow w celu zapewnienia zaréwno ciggtosci produkcji, jak i dostaw do odbiorcow. Podwyzszony stan
zapasow jest niezbedny, poniewaz dla rynku, na ktorym dziata Spotka, charakterystyczny jest brak mozliwosci szybkiego i
elastycznego reagowania firm zaopatrzeniowych na zamowienia. Z drugiej strony bezpieczny poziom wyroboéw gotowych

w magazynach jest istotny w celu reagowania na sezonowo rosnacg sprzedaz produktow.

Wskazniki cyklu rotacji AC S.A. [dni]

I-vVi 2011 I-Vi 2010
Cykl rotacji zapasow 50,5 38,2
Cykl rotaciji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22,4 14,5
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 32,0 27,4
Cykl konwers;ji gotowki 40,9 25,3

Zasady wyliczania wskaznikow:

— cykle rotacji zapasow i naleznosci — stan odpowiednio $rednich zapaséw i naleznosci z tytutu dostaw i ustug odniesione do Sredniej sprzedazy dziennej w
tym okresie (przychody ze sprzedazy w danym okresie podzielone przez liczbe dni w okresie),

— Ccykl rotacji zobowigzan - stan Srednich zobowigzan z tytufu dostaw i ustug odniesiony do $redniego dziennego kosztu sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatdw w tym okresie (koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow w danym okresie podzielony przez liczbe dni w okresie),

— cykl konwersji gotowki — fgczny cykl rotacji zapasow i naleznosci z tytutu dostaw i ustug pomniejszony o cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Wzrost cyklu konwersji gotowki o 15,6 dnia w | potroczu 2011 r. w stosunku do | pétrocza 2010 r. wynika przede wszystkim ze
wzrostu cyklu rotacji zapaséw o 12,3 dnia oraz wzrostu cyklu rotacji naleznosci o 7,9 dnia przy rosngcym cyklu rotacii
zobowigzan o 4,6 dnia. Wzrost zapasow w 2011 r. to efekt powrotu do typowego stanu zapaséw dla prowadzonej dziatalnosci po
koniecznosci zmniejszenia stanu zapaséw w okresie spowolnienia gospodarczego, tj. w 2009 r. i poczatku 2010 r. Wzrost cyklu
rotacji naleznosci wynika z wydluzenia terminéw sptat dla kontrahentéw polskich jako element prowadzonej polityki
marketingowej oraz wptywu w pierwszych dniach lipca wptaty na kwote 3,2 min zt od 2 kontrahentéw zagranicznych, ktére
zostaly zlecone jeszcze w czerwcu. Dzieki dobrej wiarygodnosci finansowej AC, mogliSmy wynegocjowa¢ dituzsze terminy

u dostawcow co dato mozliwos¢ Sredniej sptaty zobowigzan po okresie diuzszym $rednio 0 4,6 dnia niz w roku ubiegtym.

Wskazniki zadtuzenia AC S.A.

2011-06-30 2010-06-30
Wskaznik og6lnego zadtuzenia 0,25 0,36
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,33 0,55

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik ogélnego zadfuzenia- stan zobowigzan i rezerw do aktywdw ogétem na konie okresu; obrazuje stopieri sfinansowania majatku kapitatami
obcymi;

— wskaznik zobowigzan i rezerw do kapitatu wtasnego — stan zobowigzar ogétem do kapitatu wiasnego na koniec okresu.

Wskazniki zadtuzenia wskazujqg na dominujacy udziat kapitalu wlasnego w strukturze finansowania majatku. Wzrost

zaangazowania kapitatow wiasnych w 2011 r. jest efektem niewyptacenia dywidendy za 2010 r. przed okresem intensywnych
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inwestycji rozwojowych. Planowane od przyszlego roku wyptaty dywidend dla akcjonariuszy doprowadza do w?&;&'

zaangazowania kapitatéw obcych w finansowaniu majatku.

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan
W okresie pierwszego potrocza 2011 roku AC S.A. wykazywata petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

wobec innych podmiotéw.

2.2. Opis czynnikéw majacych w ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki w perspektywie Il pétrocza 2011 r.

Istnieje szereg czynnikdw, ktére moga wywrze¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. w najblizszym okresie. Sg one na
biezaco monitorowane przez Spotke. Za kluczowe uznano czynniki zwigzane z ksztattowaniem sie popytu na wyroby Spétki na
rynkach na ktérych AC dziata, realizacje i komercjalizacje rozpoczetych projektéw badawczo - rozwojowych, inwestycje
sprzedazowe w umocnienie pozycji rynkowej Spdtki, inwestycje w dziatalno$é badawczo — rozwojowg nad nowymi produktami
oraz ksztattowanie sie otoczenia makroekonomicznego w szczegolnosci w zakresie cen ropy naftowej, polityki fiskalnej oraz
kursow walut.

Sposrod tych ostatnich bierzemy pod uwage i monitorujemy:

zachowanie cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych w powigzaniu z kursem USD/PLN, a w $lad za tym zmiany w cenach

paliw tradycyjnych, ktére badZ nasila zainteresowanie samochodowymi instalacjami gazowymi w czasie $redniookresowych
tendencji wzrostowych badz hamuje w czasie $redniookresowych tendencji spadkowych (niezaleznie od relacji cen
CNG/LPG do ceny ropy naftowej); biorac pod uwage diugoterminowe prognozy podazy i popytu na rope naftowa,
przewidujemy w dtugim okresie rosnacy popyt na samochodowe instalacje gazowe w skali Swiata, z mozliwo$cig
krotkookresowych ostabien popytu;

— natezenie importu samochodéw uzywanych do Polski (jednego z istotniejszych rynkéw dla AC), a takze jego wiekowg i
silnikowg strukture oraz kierunki — w zaleznosci od: (i) kursu polskiego zlotego w szczegdlnosci wzgledem euro oraz
amerykanskiego dolara, a takze (ii) ksztattowania sie relacji cen benzyny i oleju napedowego; nie da sie jednoznacznie
okresli¢, jakiego rodzaju samochody przewazajg w imporcie z Europy Zachodniej, natomiast z Ameryki Péinocnej czesto
sprowadzane sq samochody o duzej pojemnosci silnika i wysokim zuzyciu paliwa, ktére optaca sie przerobi¢ na autogaz;

- coraz wiekszg wage przyktadang do zwigkszania udziatu czystszych paliw w wielu krajach na Swiecie i obecng przewage
wptywu spalania zwtaszcza CNG (i weigz takze LPG) na Srodowisko wzgledem innych paliw, a takze ewentualne zagrozenie
ze strony alternatywnych, ekologicznych rozwigzan napedu pojazdow;

- polityke Unii Europejskiej (w ktdrej realizujemy przeszto 50% naszej sprzedazy) w zakresie promocji LPG/CNG, dotyczacq
m.in.:

- dofinansowania instalacji LPG/CNG,
— propagowania dziatan zwigzanych z ideg przestawiania komunikacji miejskiej na zasilanie gazem,
- dofinansowywania rozbudowy stosownej infrastruktury (stacji paliwowych o mozliwo$¢ tankowania LPG/CNG);

- polityke fiskalng i ekologiczng Unii Europejskiej w zakresie paliw — czyli przede wszystkim ksztattowanie minimalnych stawek
akcyzowych na podstawowe rodzaje paliw; jakiekolwiek zmiany samej polityki preferencyjnej wzgledem LPG i CNG oraz

sposobu jej prowadzenia (przewidywalna w dtugim okresie lub dorywcza) w Unii lub w ktérymkolwiek z jej krajow, ktére sg
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waznym rynkiem dla AC, mogg stymulowaé lub hamowac popyt na samochodowe instalacje gazowe naszej firmy; tfsm;
czynniki majq takze znaczenie dla innych panstw niz kraje cztonkowskie Unii Europejskie;j;

- polityke wielu krajow na $wiecie dotowania montazu instalacji LPG/CNG — w szczegdlnoSci okresy trwania programoéw
dofinansowan i ich zakres;

- tendencje wzrostowa liczby warsztatow wykonujacych ustuge montazu instalacji LPG/CNG i w wielu panstwach na Swiecie;

- zachowania producentow motoryzacyjnych w zakresie sktonnosci do fabrycznego montazu instalacji LPG/CNG, czyli
tendencje na rynku pierwotnym dla instalacji gazowych;

— wazrost gospodarczy i relacje cenowe LPG/CNG do benzyny/diesla w tych krajach na $wiecie, w ktérych rzady wprowadzajg
przepisy popierajace rozwoj LPG/CNG;

— mimo dazenia do naturalnego zabezpieczania ryzyka walutowego, kurs polskiego ztotego gtéwnie w relacji do euro (ale
takze stopniowo do dolara w zwigzku z ekspansjq na kraje preferujgce rozliczenia w amerykanskim dolarze), ktdrego
umacnianie si¢ zmniejsza warto§¢ marzy w ztotych dla sprzedazy eksportowej, a takze zwieksza konkurencyjnosé czysto
cenowg zagranicznych konkurentéw;

- upowszechnianie sie technologii wydobycia gazu tupkowego, majgcego wptyw na podaz gazu na rynku i jego cene.

2.3. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami 2011 r.

AC S.A. prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu i warunkach, ktére niosg ze sobg liczne ryzyka. Mozna je uja¢ w dwoch obszarach:
ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy oraz ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Spétke. Do kluczowych
zagrozen wptywajacych na dziatalno$¢ Spotki w nastepnym okresie mozna zaliczy¢ ryzyko zmniejszenia popytu na wyroby Spotki
w wyniku ogdlno$wiatowych zawirowan gospodarczych i finansowych oraz ryzyko pojawiania si¢ nowych konkurentow
stosujacych agresywng politykg cenowa. Dokonujac sprzedazy i zakupdw na rynkach zagranicznych Spdtka narazona jest na
ryzyko walutowe. AC S.A. dazy do ograniczania ryzyka walutowego w sposéb naturalny poprzez bilansowanie wptywdw
i wyptywdw w walutach. Spdtka identyfikuje i monitoruje w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

- Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy:

*  Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

*  Ryzyko napie¢ politycznych i katastrof klimatycznych w niektorych regionach $wiata

*  Ryzyko niekorzystnych cen autogazu (LPG i CNG) w relacji do innych paliw w skali $wiata
¢ Ryzyko zmian polityki podatkowej dla autogazu

¢ Ryzyko konkurencyjnej technologii napedzania pojazdéw

*  Ryzyko znaczacego wzrostu cen surowcow, materiatow i energii na potrzeby produkcyjne
*  Ryzyko braku spotecznej akceptaciji dla samochodowych instalacji gazowych

¢ Ryzyko walutowe

*  Ryzyko braku stabilno$ci polskiego systemu prawnego i podatkowego

- Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez AC S.A.:

e Ryzyko op6znienia wdrozenia nowych produktow

e Ryzyko nizszego poziomu optacalno$ci wtasnej produkcji nowych wyrobow niz w zatozeniach
»  Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem procesu inwestycyjnego

*  Ryzyko braku dywersyfikacji asortymentowej przychodow ze sprzedazy

¢ Ryzyko agresywnej konkurencji cenowej i technologicznej

*  Ryzyko konkurencji ze strony producentéw motoryzacyjnych

*  Ryzyko powstania uzaleznienia od dystrybutorow

*  Ryzyko powstania uzaleznienia od dostawcéw, ograniczen lub braku ciagtosci dostaw

¢ Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego
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*  Ryzyko wizerunkowe \/

¢ Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi

¢ Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem homologacii

*  Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

*  Ryzyko zwigzane z nielegalnym podrabianiem produktow Spotki

¢ Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan pracownikow AC S.A. lub 0séb trzecich

3. Pozostale informacje

3.1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji prognozy wynikéw

Spotka opublikowata w prospekcie emisyjnym prognozy wynikdw finansowych na 2011 r. ktére zaktadajg osiggniecie
przychoddw ze sprzedazy na poziomie 135,3 min zt, zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 31,1 min zt oraz
zysk netto 22 min zt.

Osiagniete w | potroczu 2011 r. przychody ze sprzedazy na poziomie 82,3 min zt, EBITDA 18,9 min zt oraz zysk netto 14,1
min zt stanowig odpowiednio 61%, 61% i 64% prognozy na 2011 .

Uwzgledniajac bardzo dobre wyniki finansowe | pétrocza, pomimo duzej dynamiki zmian zachodzacych obecnie na rynkach,
Zarzad Spotki podtrzymuje opublikowane prognozy.

W przypadku, gdy Zarzad AC SA powezmie informacje o istnieniu uzasadnionej przestanki wskazujacej na roznice o co
najmniej 10% w stosunku co do jednej prognozowanej pozycji, takq informacje przekaze niezwiocznie do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego.

3.2. Postepowania sadowe

W I pdtroczu 2011 roku AC S.A. nie byta strong istotnych postepowarn toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.

3.3. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W I pdiroczu 2011 roku AC S.A. nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki, udzielone gwarancje

W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong poreczen i gwarancji o warto$ci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
17.08.2011 . Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
17.08.2011 . Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

17.08.2011 . Mariusz Losiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci potrocznego sprawozdania finansowego

oraz sprawozdania z dziatalnosci Spotki AC S.A.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy $rédroczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
AC S.A. oraz zysk netto Spdtki. Péiroczne sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz

sytuacji AC S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
17.08.2011 . Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
17.08.2011 . Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

17.08.2011 r. Mariusz tosiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdan finansowych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu spetnili warunki do wydania

bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis
17.08.2011 . Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
17.08.2011 r. Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

17.08.2011 r. Mariusz tosiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych




RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2011 ROKU
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
AC SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego sprawozdania finansowego AC Spétka Akcyjna z siedziba w Biatymstoku,
obejmujacego:

e bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
93.467 tys. ztotych,

e rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci
14.111 tys. zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wykazujace

wzrost kapitatu wiasnego o kwote 15.685 tys. ztotych,
e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku wykazujacy

zwiekszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 10.730 tys. zlotych,
e informacje dodatkows.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest kierownik
Spotki.
Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.) oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglywh Rewidentéw. Standardy naktadaja nanas obowiazek zaplanowania
1 przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskal umiarkowana pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, weladu w ksiegi rachunkowe,
a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osdb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢ Spotki.



Zakres 1 metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od badan lezacych u podstaw opinii
wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowoéci rocznego sprawozdania

finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalimy niczego, co nie pozwolitoby na stwierdzenie, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno
przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa Spotki na dzien
30 czerwca 2011 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011. roku zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powotanej wyzej ustawie 1 wydanymi na jej podstawié przepisami jak
rowniez z wymogami okreslonymi w ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr
185, poz. 1439) oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259,

A
Ewa SzcZépaiska

wpisana do rejestru biegtych rewidentow
podnr 9299

z pozn. zm.).

Kluczowy biegty rewident:

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Protr Rojek
Spotka 3 ograniczona odpowiedsialnosiiq
40-286Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdan finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 17 sierpnia 2011 roku



