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AC Spoétka Akcyjna
ul. 42 Putku Piechoty 50, 15-181 Biatystok

Raport kwartalny za lll kwartat 2015 roku

Biatystok, listopad 2015



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO
Raport kwartalny SA-Q ..... l.../...2015...

kwartat rok

(zgodnie z § 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.)
(dla emitentow papierow wartosciowych prowadzacych dziatalno$¢ wytworcza, budowlana, handlowa lub ustugowa)

za 3 kwartat roku obrotowego 2015 obejmujace okres od 2015-07-01 do 2015-09-30

data przekazania: 2015-11-02
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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015-  01.01.2014-  01.01.2015-  01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2015 -30.09.2014
l. Przych,ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 131718 133 354 31674 31901
materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 28 344 25528 6816 6 107
I1l. Zysk (strata) brutto 29012 26 108 6977 6 245
IV. Zysk (strata) netto 23 351 2111 5615 5050
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 25787 20 925 6 201 5006
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3 929) (7 920) (945) (1895)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (19 820) (17 555) (4 766) (4 199)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 2038 (4 550) 490 (1088)
IX. Aktywa, razem (na koniec Il kwartatu biezacego roku 136 985 125 250 32318 29 386
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec |l
kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 37 538 27 582 8 856 6471
poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec Il kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 0 0 0 0
obrotowego)
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec Il kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 19 695 11 305 4 646 2652
obrotowego)
XIII. Kapitat wiasny (na koniec Ill kwartatu biezacego roku 99 447 97 668 23 462 22915
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec Il kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 2414 2395 569 562
obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec IIl kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 9654 250 9581 150 9654 250 9581150
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z/EUR) 2,88 2,60 0,69 0,62
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 285 258 0.69 0.62
Z/EUR) ’ ’ ’ ’
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt/ EUR) (na
koniec IIl kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 10,30 10,19 2,43 2,39
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZEUR) (na koniec Il kwartatu biezacego roku obrotowego i 10,22 10,08 2,41 2,36
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 230 230 055 055

akcje (w zZ/EUR)
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2015 roku

sporzadzone wedftug ustawy o rachunkowoSci

Biatystok, listopad 2015




1. Bilans (tys. zf)

AKTYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
I. Aktywa trwate 69 042 69 492 68 840 67 793
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 2 251 2119 1613 1525
- warto$¢ firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwate 62 703 63 527 64 341 64 885
3. Nalezno$ci dtugoterminowe
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 2173 2174 1642 396
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 2173 2174 1542 396
a) w jednostkach powigzanych 2173 2173 1542 320
b) w pozostatych jednostkach 1 76
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1915 1672 1344 987
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1697 1376 1074 958
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 218 296 270 29
Il. Aktywa obrotowe 67 943 80 590 56 410 58 362
1. Zapasy 28 546 26 955 29 959 28 699
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 24 931 29533 14 515 18 223
2.1 Od jednostek powigzanych 5400 6103 6 350 4383
2.2 Od pozostatych jednostek 19 531 23430 8 165 13 840
3. Inwestycje krétkoterminowe 12 456 21911 10615 10 081
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 12 456 21911 10615 10 081
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 5548 34 1
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 12 456 16 363 10 581 10 080
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2010 2191 1321 1359
AKTYWA razem 136 985 150 082 125 250 126 155




PASYWA 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
l. Kapitat wlasny 99 447 92 340 97 668 92 683
1. Kapitat zaktadowy 2414 2414 2395 2395
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wkasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 73682 73682 69 864 69 177
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym:
8. Zysk (strata) netto 23 351 16 244 25409 21111
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 37 538 57 742 57 582 33 472
1. Rezerwy na zobowigzania 6 846 5134 4 405 3147
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1911 2 007 1849 1758
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 3634 2163 1795 726
a) diugoterminowa 169 169 169 142
b) krétkoterminowa 3465 1994 1626 584
1.3. Pozostate rezerwy 1301 964 761 663
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa 1301 964 761 663
2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe 19695 41319 11 305 18 068
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 19 374 40 814 11119 17 695
3.3. fundusze specjalne 321 505 186 373
4. Rozliczenia miedzyokresowe 10 997 11289 11872 12 257
4.1. Ujemna warto$c¢ firmy 14
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 997 11289 11872 12 243
a) dtugoterminowe 9843 10 131 10 707 10750
b) krétkoterminowe 1154 1158 1165 1493
PASYWA razem 136 985 150 082 125 250 126 155




Warto$¢ ksiegowa 99 447 92 340 97 668 92 683
Liczba akcji (w szt.) 9654250 9654250 9581150 9581150
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 10,30 9,56 10,19 9,67
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 9730753 9735988 9693193 9656 150
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 10,22 9,48 10,08 9,60
2. Pozycje pozabilansowe (tys. zi)
POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2015 30.06.2015 31.12.2014 30.09.2014
1. Nalezno$ci warunkowe
1.1. od jednostek powigzanych
1.2. od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe 1510 1506 1403 1319
2.1. na rzecz jednostek powigzanych 1510 1506 1403 1319
- udzielone gwarancje i poreczenia 1510 1506 1403 1319
2.2. na rzecz pozostatych jednostek
3. Inne 32 627 32 582 32673 32673
- Zvaabr;c;sp(i:ellszlzgic;wa majatku, na ktérym ustanowiono 39 627 30 582 30 673 30 673
Pozycje pozabilansowe razem 34137 34 088 34 076 33992




3. Rachunek zyskow i strat (tys. zi)

01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-

Tytut -30.09.2015 -30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2014

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i 42997 131748 36545 133354

materiatow
- od jednostek powigzanych 1003 3474 958 2686
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 39 708 123 348 32710 120 336
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 3289 8 370 3835 13018

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, 26 938 84 541 24 569 90 847

w tym:
- jednostkom powigzanym 672 2 306 895 2158
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 24 229 77 789 21319 79617
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2709 6 752 3250 11230
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-ll) 16 059 47177 11 976 42 507
IV. Koszty sprzedazy 4 286 11 340 3055 10 868
V. Koszty ogdlnego zarzadu 3193 8570 2657 7863
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV-V) 8580 27 267 6 264 23776
VII. Pozostate przychody operacyjne 567 1723 588 1858
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 15 4 24 26
2. Dotacje 461 1423 542 1622
3. Inne przychody operacyjne 91 296 22 210
VIII. Pozostate koszty operacyjne 289 646 33 106

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 193 365 - 19
3. Inne koszty operacyjne 96 281 33 87
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI +VII-VIII) 8 858 28 344 6819 25528
X. Przychody finansowe 69 1286 424 633

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki, w tym: 27 521 9 58
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji
5. Inne 42 765 415 575
XI. Koszty finansowe 90 618 51 53




01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-

Tytut -30.09.2015 -30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2014
1. Odsetki, w tym: 17 45 51 53
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 500
4. Inne 73 73
XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 8 837 29 012 7192 26 108
XIIl. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (XIII.1. = XII1.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto 8837 29 012 7192 26 108
XV. Podatek dochodowy 1730 5661 1381 4 997
1. Czgs¢ biezaca 2147 6222 1043 4515
2. Czes¢ odroczona 417) (561) 338 482
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto 7107 23 351 5811 21111
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 27 649 24 889
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9616 398 9581150
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,88 2,60
Srednia wazona rozwodniona liczna akcji zwyktych (w szt.) 9692 901 9656 150
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,85 2,58




4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (tys. zi)

Tytut 03160075220(:15- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2015 -31.12.2014 -30.09.2014
l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 92 340 97 668 93609 93609
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty bteddw
s e At BOB gun e w9
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 2414 2395 2 305 2305
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego - 19
a) zwiekszenia (z tytutu) - 19
- emisji akcji (udziatdw) - 19

b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji (udziatow)

1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu 2414 2414 2395 2395

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu - - - -
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 73 682 69 864 64 479 64 479

4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego - 3818 5385 4698
a) zwiekszenie (z tytutu) - 3835 5409 4698
- Z emisji akcji powyzej wartosci nominalne; - 630

- z zakupu $rodkow trwatych z ZFRON

- Z podziatu zysku ponad wymagana ustawowo

minimaing warto$¢ ) 3205 4698 4698
- Z wyceny programu motywacyjnego - - 711

b) zmniejszenie (z tytutu) - 17 24
- pokrycia straty

- nadwyzka ceny nabycia nad ceng nominalng akcji
nabytych w celu umorzenia
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Tytut

01.07.2015- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2015 -31.12.2014 -30.09.2014

- ze sprzedazy $rodkéw trwatych z ZFRON
- Z Wyceny programu motywacyjnego
- przeznaczenie na dywidende
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy
- wyptata dywidendy

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowo$ci
b) korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

73 682

16 244
16 244

16 244

16 244

16 244
7107

17

73 682

25409
25409

25409

25409
3205
22 204

23 351

24

69 864

26 735
26 735

26 735

26 735
4698
22 037

25409

69 177

26 735
26 735

26 735

26 735
4698
22 037

21111
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01.07.2015- 01.01.2015- 01.01.2014- 01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2015 -31.12.2014 -30.09.2014

a) zysk netto 7107 23 351 25409 21111

b) strata netto

Tytut

c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 99 447 99 447 97 668 92 683

lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 75462

5. Rachunek przeptywow pienieznych (tys. zi)

01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-

Tytut -30.09.2015 -30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2014

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;

|. Zysk (strata) netto 7107 23 351 5811 21111

II. Korekty o pozycje 4760 2436 5520 (186)
1. Amortyzacja 1654 4 820 1658 4773
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 42 175 (157) (688)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 17 (406) 50 48
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 58 573 (20) (22)
5. Zmiana stanu rezerw 1711 2441 (379) (413)
6. Zmiana stanu zapasow (1591) 1413 (686) 464
7. Zmiana stanu naleznosci 4601 (10 416) 7 859 (6 459)
i ees e s
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (554) (2 506) (32) (1 550)
10. Inne korekty - (63)

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +II) 11 867 25787 11 331 20925

B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 5585 5659 384 410
w o ww @
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 1 35 303 327

a) w jednostkach powigzanych
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Tytut

01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2014

- zbycie aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach 1 35 303 327
- zbycie aktywow finansowych 1 1
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 34 302 322
- odsetki 1 5
4. Inne wptywy inwestycyjne 5475 5475
II. Wydatki 843 9588 2417 8330
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1131 320
a) w jednostkach powigzanych 1130 320
- nabycie aktywéw finansowych 1130 320
b) w pozostatych jednostkach 1
- nabycie aktywéw finansowych 1
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 5100 535 535
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) 4742 (3929) (2033) (7 920)
C. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowe;
|. Wptywy 1739 2433 3158 4534
j. Wplywy petto z.wydania udziatow (emisji akpji) i innych 648
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1739 1739 3042 3042
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 46 116 1492
II. Wydatki 22 225 22 253 22088 22 089
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 22 204 22 204 22 037 22 037

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spiaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

13



Tytut

01.07.2015- 01.01.2015- 01.07.2014- 01.01.2014-
-30.09.2015 -30.09.2015 -30.09.2014 -30.09.2014

7. Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il)

4 7

17 42 51 52

(20486)  (19820)  (18930) (17 555)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A lll. +B lll. +C lIl.)

(3 877) 2038  (9632)  (4550)

E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym

-w tym zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych od walut obcych

(3 907) 1875  (9466)  (3856)

(30) (163) 166 694

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

16 215 10 300 19 649 14 567

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

12 338 12 338 10 017 10 017
173 173 200 200
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
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Biatystok, listopad 2015
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. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.
1.1.

1.2.

Informacje porzadkowe

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

a
a

a

a

Nazwa: AC Spdtka Akcyjna
Siedziba: ul. 42 Putku Piechoty 50, 15-181 Bialystok,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa i detaliczna cze$ci i akcesoridw do pojazdéw
mechanicznych, produkcja czeéci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikéw, produkcja wyrobdw z
tworzyw sztucznych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcow nr 294978,

Czas trwania dziatalno$ci jednostki: nieograniczony.

Prezentacja skroconego sprawozdania finansowego

a

Sprawozdanie finansowe obejmuje okresy: od 1 lipca 2015 roku do 30 wrze$nia 2015 roku, a dane
poréwnywalne za okres od 1 lipca 2014 roku do 30 wrze$nia 2014 roku i od 1 stycznia 2014 roku do 30 wrze$nia
2014 roku oraz w wymaganym zakresie za okresy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku i od 1
stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym oraz rachunek przeptywow pienigznych
metoda posrednia.

Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe.

W raportowanym okresie ze wzgledu na zasade istotnosci, Spotka nie objeta konsolidacjg utworzonej w lutym
2014 r. jednostki zaleznej AC.STAG SAC z siedzibg w Limie (Peru) z 99,77% udziatem w kapitale i gtosach te;
spotki oraz utworzonej w listopadzie 2014 r. jednostki zaleznej Auto Team Service sp. z 0.0. z siedzibg w
Biatymstoku z 84,38% udziatem w kapitale i gtosach spotki.

Ninigjsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przyszioSci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejg rowniez
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano
zadnych korekt, ktore odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegoine pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i
strat. Wycena aktywow i pasywow wedtug stanow bilansowych opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych
w rozdziale 4 ustawy o rachunkowosci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego za okres
od 1 stycznia 2015 do 30 wrzesnia 2015 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.
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a

Przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziatalno$¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przyszio$ci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniechaé
dziatalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

2.2,

23.

24,

a

a

a
a

a

a

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na podstawie
planu amortyzaciji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw.

Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacyjne w odniesieniu do $rodkéw trwatych oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych ustalane sg w oparciu 0 okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wyposazenie o wartosci jednostkowej ponizej 1.000,- zt jest co do zasady bezposrednio odpisywane w koszty w
momencie przekazania do uzytku. Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu ich do Srodkéw trwatych
jednorazowo amortyzowanych, badz amortyzowanych w czasie.

Srodki trwate uzywane w Spotce na podstawie umowy leasingu spefniajace przynajmniej jeden z warunkow
zawartych w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wykazywane sg w ksiegach rachunkowych Spotki jako sktadnik
aktywdw trwatych podlegajacych amortyzacii, a drugostronnie jako zobowigzanie finansowe.

Inwestycje diugoterminowe

a

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sq w
cenach ich nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

a

a

Nalezno$ci dtugoterminowe, nalezno$ci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane s w wartosci netto
(pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Nalezno$ci sq wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw do wysokoSci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace
dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang nalezno$cia. Odsetki z tytutu zwtoki w
zaptacie naleznosci przez odbiorcow sg ksiegowane w momencie wptywu Srodkéw pienieznych.

Zapasy

a

a

a

Zapasy sg Wykazywane w warto$ci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Ocena przydatnosci uzytkowe;j i
handlowej zapasdw dokonywana jest w trakcie biezacych przegladéw i spiséw z natury.

Zapasy nabyte na rynku krajowym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub po kosztach wytworzenia,
nie wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw
oraz kosztow doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu
itp.) Zapasy importowane wyceniane sg tacznie z kosztami zwigzanymi ze sprowadzeniem ich z zagranicy.
Produkcji w toku nie wycenia sie ze wzgledu na krétki czas wykonania i niewielkg istotno$¢ kosztow dotyczacych
niezamknietych na koniec okresu zlecen produkcyjnych.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".
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2.5. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

U Rozliczenia migdzyokresowe czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotycza przysztych okresow
sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

2.6. Kapitat wlasny

O Kapitat wiasny ujmuje sie w warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

U Kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.

O

Zadeklarowane , lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
U Kapitat zapasowy tworzony jest z:

0 podziatu zysku Spotki,

0 nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartocig nominalng, po pokryciu kosztow emisji akciji,

0 warto$ci nabycia srodkéw trwatych sfinansowanych z ZFRON,

0 wyceny programu motywacyjnego.

2.7. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe
O Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest tacznie z niezaptaconymi odsetkami. Odsetki

od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug s ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych od dostawcow.

2.8. Rezerwy
O Rezerwy tworzone sg, gdy na spofce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkéw

zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

O Spotka tworzy w szczeg6lno$ci rezerwy na:

0 Niewykorzystane urlopy uwzgledniajac, w odniesieniu do poszczegolnych pracownikéw, ilos¢ zalegtych dni urlopu
na dzien bilansowy oraz Sredniomiesieczne wynagrodzenie. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztow
wytworzenia sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy i zarzadu;

0 Odprawy emerytalne i rentowe. Zgodnie z zasadg przyjeta przez Spétke rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe ze wzgledu na niewielkg mobilnos¢ pracownikow szacowane sg przez aktuariusza raz na dwa lata
(ostatni szacunek za rok 2013). Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktow, kosztow sprzedazy i zarzadu. Na dzien 30.09.2015r. Spdtka stosujac zasade istotnosci nie
dokonywata szacunkdw rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.

o Nagrody i premie oraz wyceng programu motywacyjnego do czasu ujecia w kapitale wiasnym,

0 Naprawy gwarancyjne. Rezerwy zostaly oszacowane z uwzglednieniem statystycznej usterkowosci
sprzedawanych produktow w okresie historycznym. Rezerwe tworzy si¢ w ciezar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow.

0 Koszty marketingowe. Rezerwy zostaty oszacowane w wysokosci zobowigzan Spotki z tytutu uméw zawartych z
odbiorcami towaréw i wyrobow sprzedanych w okresie 01.01.2015r.-30.09.2015r.
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2.9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

O Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostrozno$ci oraz wspétmierno$ci
przychodow i kosztow. Obejmujg w szczegoélnosci $rodki pieniezne otrzymane na dofinansowanie nabycia lub
wytworzenia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych i zwiekszaja stopniowo, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych, pozostate przychody operacyjne.

2.10. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:
a) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan;
b) srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w punkcie a), a takze w przypadku pozostatych
operacii.

Wedtug kursu faktycznie zastosowanego Spotka wycenia operacje:
U sprzedazy walut — wycena wg kursu banku ustalonego przy realizacji operacji,
U zakupu walut — wycena wg kursu banku ustalonego przy realizacji operacii,

O zaptaty naleznosci — wycena wg kursu kupna banku, w przypadku zaptaty nalezno$ci realizowanej w walucie na
rachunek prowadzony w PLN,

U zaptaty zobowigzania — wycena wg kursu sprzedazy banku, w przypadku zaptaty zobowigzania realizowanego w
walucie obcigzajacego rachunek prowadzony w PLN,

O inne, w wyniku ktorych nastepuje przewalutowanie — wycena wg uzgodnionego kursu

Wedtug kursu $redniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP Spétka wycenia operacie:
O zaptaty naleznosci walutowych, wptywajace na rachunek walutowy Spotki prowadzony przez bank,
O zaptaty zobowigzan walutowych, obcigzajace rachunek walutowy Spotki prowadzony przez bank,

O inne, w wyniku ktorych nie nastepuje przewalutowanie.

Dla obliczenia roznic kursowych powstajacych na rachunkach bankowych Spotka stosuje metode miesiecznej $redniej wazone;.
Na dzieni bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:

O skiadniki aktywéw (z wytaczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw wtasnosci)
— po kursie $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,

O sktadniki pasywow po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe, dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieri ich wyceny oraz przy
zaptacie nalezno$ci i zobowigzan, jak rowniez sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztdw finansowych
W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po skompensowaniu, prezentujgc wynik z tytutu réznic kursowych w
pozycji — przychodow lub kosztdw finansowych.
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2.11

Q

212

2.13.

2.14.

2.15.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy zwigzane z dziatalno$cig

podstawowg Spotki, skorygowane o udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i start w wariancie kalkulacyjnym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne

Zgodnie z zasada memoriatu i ostrozno$ci Spétka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski

nadzwyczajne oraz wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg wspotmierno$ci przychoddw i kosztow
oraz zasadg ostroznosci.

Zrealizowane i naliczone na dzien bilansowy réznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym per saldo
odpowiednio w pozycji ,Inne” przychoddw lub kosztdw finansowych.

Podatek dochodowy

Wynik finansowy brutto koryguija;
0 biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,
0 podatek odroczony

Zgodnie z art. 37 Ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z przej$ciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem. W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego zastosowano stawke podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokosci 19%.

Informacje uzupetniajace

Spotka od dnia 1 stycznia 2015 roku do wyceny transakcji zaptaty naleznosci i zobowigzan za po$rednictwem
walutowego rachunku bankowego stosuje kurs $redni ogloszony dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego
dziert wptywu naleznosci badz zaptaty zobowigzania.

Dla informacii finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro zostaty przyjete nastepujace zasady:

0 Pozycje bilansu — wedtug sredniego kursu obowigzujacego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego dla euro
przez NBP,

0 Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywédw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng $rednich kursow ogtoszonych dla euro przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.
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O W okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy przyjete

do przeliczenia na euro wybranych pozycji bilansu ksztattowaty sie nastepujaco:

0 Kurs na dzien 30 wrzesnia 2015 roku wynosit: 1 EUR = 4,2386PLN
0 Kurs na dzieft 31 grudnia 2014 roku wynosit: 1 EUR = 4,2623PLN

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy

przyjete do przeliczenia na euro wybranych pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych
ksztattowaly sie nastepujaco:

0 Kurs sredni w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2015r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 4,1585PLN

0 Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2014r. obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 4,1803PLN

ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU REZERW, REZERWA |
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
SKLADNIKOW AKTYWOW.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywaijg na
wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacych i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i

okresow przysztych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wielko$ci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego oraz odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywdw w prezentowanym

okresie:

WIELKOSCI SZACUNKOWE 30.09.2015 30.06.2015 Zmiana

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Zapasy 2.525 2.380 145
Koszty prac rozwojowych 188 187 1
Naleznosci 253 255 -2
Dtugoterminowe aktywa finansowe 500 500

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1.697 1.376 321

Rezerwa 1.911 2.007 -96

Rezerwy kosztowe
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Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 744 990 -246

Rezerwa na nagrody, premie, program motywacyjny* 2.705 988 1.717
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i rentowe 185 185

Rezerwa na bonusy dla odbiorcoéw 640 373 267
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 575 504 7
Pozostate rezerwy 86 87 -1

Pozostate szacunki rozliczone z kapitalem
zapasowym

Wycena aktuarialna Programu Motywacyjnego
2013-2015 -Transze 2013 i 2014

*pozycja obejmuje utworzona w ciezar wyniku 2015 roku oszacowang przez Spotke rezerwe na wyceng programu motywacyjnego
dla Transzy 2015.

2.193 2.193

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZANIEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH EMITENTA

Il kwartat 2015 r. Spotka wykorzystata na umocnienie pozycji w kraju oraz poszukiwanie nowych perspektywicznych
rynkdw eksportowych. W Polsce, pomimo niekorzystnej sytuacji na poczatku roku, nastapita poprawa sytuacji w
zakresie relacji cen autogaz i paliw konwencjonalnych i wzrést import samochodow uzywanych. Widoczny spadek cen
autogazu w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego pozwala na utrzymanie przez to alternatywne,
ekonomiczne i ekologiczne paliwo waznej roli jakg zajmuje w transporcie.

W sytuacji makroekonomicznej niepewnosci, wcigz trwajacego konfliktu na Wschodzie i deprecjacji lokalnych walut
oraz niekorzystnych czynnikéw geopolitycznych w Potudniowo-Wschodniej Azji, przy duzym spadku cen ropy naftowej
przektadajacym sie na nizsze ceny paliw konwencjonalnych, jednakze przy wcigz korzystnej na wiekszosci rynkow
relacji cen autogazu LPG/CNG do paliw konwencjonalnych, Spétka odnotowata w Il Q 2015 r. 17,7% wzrost
przychodow ze sprzedazy, przy wzroscie zysku operacyjnego o 2 min zt (0 29,9%) w poréwnaniu do Il kwartatu roku
ubiegtego. W raportowanym okresie gtowny nacisk zostat potozony na wprowadzanie do oferty produktowej na
wszystkich rynkach sprzedazy nowej, dobrze przyjetej przez rynek, gamy sterownikow (o0 nizszym koszcie
wytworzenia) i nowych wtasnych wyrobdw mechanicznych (reduktor, listwa wiryskowa), w tym instalacji gazowych do
pojazdéw diesla. Zmiany w strukturze asortymentowej sprzedazy oraz ostabienie polskiej waluty miaty korzystny
wpltyw na realizowane marze. Dyscyplina kosztowa w ramach dziatalnoSci operacyjnej sprzyjata wzrostowi zysku netto
01,3 min z, tj. 0 22,3% w stosunku do poréwnywalnego Ill kwartatu roku ubiegtego.

W Il kwartale 2015 r. w ramach projektéw badawczo — rozwojowych Spétka kontynuowata prace nad rozwojem oferty
produktowej, m.in. w zakresie instalacji do gazu ziemnego CNG, do samochodéw z nowoczesnymi jednostkami
napedowymi, w tym bezposrednim wiryskiem benzyny, jak tez do silnikéw diesla. Poniesione naktady inwestycyjne na
rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne w okresie I-lll kwartat 2015 r. w wysokosci 3,6 min zt
byly gtéwnie zwigzane z prowadzeniem prac badawczo — rozwojowych, odtworzeniem zuzytych Srodkow trwatych,
przygotowaniem testeréw, form i narzedzi produkcyjnych na potrzeby produkcji nowych wyrobow elektronicznych i
mechanicznych.
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VL.

Vil

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W
PREZENTOWANYM OKRESIE

Jak pokazujg dotychczasowe do$wiadczenia branza producentéw samochodowych instalacji gazowych, w ktdrej
dziata Spétka cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢ wystepuje w miesigcach zimowych. Wynika to
z faktu, iz wigkszo$¢ kierowcow montuje instalacje gazowe w okresie wiosenno — letnim, kiedy rozpoczyna sie sezon
dtuzszych wyjazddéw wakacyjnych, a ceny autogazu w stosunku do paliw tradycyjnych najcze$ciej obnizajg sie.
Montowaniu instalacji sprzyja tez zwigkszona w tym okresie ilo$C transakcji na samochodowym rynku wtérnym. Z
powyzszych wzgledow historycznie obroty IV kwartatu miaty najmniejszy udziat w przychodach catego roku, a

najwieksze przychody spdtka uzyskiwata w okresie | pétrocza.

INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ
DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Spotka, co do zasady tworzy odpisy aktualizujgce na zapasy zalegajace w magazynie powyzej 360 dni oraz na
zapasy okre$lone w drodze szczegotowej identyfikacji, co do ktorych istnieje watpliwos¢ co do ich przydatnosci. W
trzecim kwartale 2015 roku, Spdtka po przeanalizowaniu stanu zapasdw zwiekszyta odpis aktualizujgcy warto$¢
materiatow i produktéw gotowych o kwote 189 tys. zt. i zmniejszyta odpis aktualizujacy warto$¢ towardw o 44 tys.
zt. Odpisy aktualizujgce w odniesieniu do poszczegolnych grup zapaséw na dzien 30 wrzesnia 2015 roku
ksztattowaly sie nastepujaco:

Wyszczego6lnienie | Odpis na dzier 30.09.2015
Materiaty 1.455
Towary 493
Wyroby gotowe 577
razem 2.525

INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W pierwszym potroczu 2015 roku AC S.A. utworzyta odpis aktualizujgcy warto$¢ dtugoterminowych aktywow
finansowych w wysokosci 500 tys. zt. Z uwagi na silne umocnienie sie dolara amerykanskiego wobec waluty
peruwianskiej i polskiej w raportowanym okresie, AC S.A. notuje dodatnie réznice kursowe od nalezno$ci od spotki
zaleznej AC.STAG S.A.C. w Peru, a spdtka zalezna notuje ujemne roznice kursowe przektadajace sie na ujemny
wynik finansowy. W zwigzku z niezmieniong silng pozycjg dolara amerykanskiego AC S.A. w trzecim kwartale 2015

roku. utrzymata odpis na dotychczasowym poziomie.

INFORMACJE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU REZERW

Zmiany rezerw wg tytutbw w okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym
przedstawialy sie nastepujaco:
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VIIL.

L Rezerwa na dzien Utworzenie | Wykorzystanie Rozwiazanie Rezerwa na dzieni
Wyszczegblnienie
30.06.2015 rezerwy* rezerwy rezerwy 30.09.2015
Rezerwa na urlopy
990 - 246 - 744
wypoczynkowe
Rezerwa na odprawy
185 - - - 185
emerytalno-rentowe
Rezerwa na premie,
nagrody, program 988 1.818 101 - 2.705
motywacyjny
Rezerwa na naprawy
, 504 7 - - 575
gwarancyjne
Rezerwa na bonusy dla
o 373 340 73 - 640
odbiorcow
Pozostate rezerwy 87 30 31 - 86
Razem 3.127 2.259 451 - 4,935

*pozycja ,Rezerwa na premie, nagrody, program motywacyjny” obejmuje utworzona w ciezar kosztéw operacyjnych w roku 2015 rezerwe na
wycene programu motywacyjnego w wysokosci 581 tys. zt.

INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

W zwigzku z istnieniem przejSciowych rdznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Zmiany aktywu i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem i odwroceniem sie
réznic przejsciowych w okresie objetym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym przedstawia ponizsza
tabela:

L Stan na dzien . . . . Stan na dzien
Wyszczegoélnienie Zwiekszenia Zmniejszenia
30.06.2015 30.09.2015

Aktywa z tytutu odroczonego

ywazly g 1.376 417 96 1.697
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego

2.007 10 106 1.911

podatku dochodowego

INFORMACJE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH

W raportowanym okresie Spdtka nie podjeta nowych istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

24



XI.

Xil.

XIlL.

XIv.

XV.

XVI.

XVII.

XVIIL.

INFORMACJE O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W raportowanym okresie nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych przekraczajace 10% kapitatéw
wiasnych Spotki.

WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW
Nie wystapity.

INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW PROWADZENIA
DZIALALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH |
ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA
SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE
ZAMORTYZOWANYM)

W raportowanym okresie za wyjatkiem niespokojnej sytuacji politycznej na niektérych rynkach zagranicznych, na
ktérych Spdtka sprzedaje swoje produkty oraz umocnieniem USD oraz Euro wobec walut lokalnych, Spétka nie
zidentyfikowata takich zmian, ktére miatyby istotny wptyw na warto$¢ godziwa aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych.

INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO
ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB
WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE
ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH
WARTOSCI

W raportowanym okresie w Spdice nie wystapity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

INFORMACJE O ZMIANIE SPOSOBU USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Nie nastapita.

INFORMACJE O ZMIANIE KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB
WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

Nie wystapity.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca.

INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 29 maja 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za rok
2014 i zgodnie z rekomendacjg Zarzadu przeznaczyto cze$¢ zysku netto 2014 r. w wysokosci 22.204.775,- zt na
wyptate dywidendy, co stanowi 2,30 zt w przeliczeniu na jedng akcie. W Spoitce nie wystepujg akcje
uprzywilejowane. Dzien dywidendy uchwalono na 7 lipca 2015 r., a dywidende wyptacono 22 lipca 2015 r.
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XIX.

XXI.

XXIL.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA.

Nie wystapity.

INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

10 maja 2013 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito Program Motywacyjny 2013-2015 skierowany do
kluczowych dla Spétki osdb, majacy na celu umozliwienie tym osobom, przy spetnieniu ustalonych warunkow,
nabycie praw do objecia akcji Spotki. W ramach realizacji Programu, po spetnieniu warunkéw okre$lonych
Regulaminem Programu Motywacyjnego 2013-2015, osoby uprawnione majg prawo do objecia do 225.000 akcji
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda i wartosci emisyjnej na poziomie wartosci ksiegowe;
jednej akcji na dzien 31 grudnia 2012 r. z uwzglednieniem akcji z Transzy 2012 Programu Motywacyjnego 2010-
2012, . 8,87 zt.

W dniach 23.03 - 03.04.2014 r. w zwigzku z wypetnieniem warunkow dla Transzy 2013 Programu Motywacyjnego
2013-2015 osoby uprawnione objety nieodptatnie 75.000 warrantéw subskrypcyjnych serii C, w zamian za ktére w
dniu 8 kwietnia 2015 r. posiadacze 73.100 warrantéw subskrypcyjnych, ktérzy wypetnili warunki programu i optacili
akcje objeli 73.100 akciji serii C.

W dniach 19-20.03.2015 r. w zwigzku z czeSciowym wypemieniem warunkéw dla Transzy 2014 Programu
Motywacyjnego 2013-2015 osoby uprawnione objety nieodptatnie 38.088 warrantow subskrypcyjnych serii C, za
ktére beda mogty obja¢ akcje Spotki po uptywie 12 miesiecy od dnia objecia warrantéw.

W 2014 r. Spotka udzielita gwarancji bankowej w wysokosci 400.000,- USD wspéinikom spétki VA SAC z Limy
(Peru) w zwiazku z zabezpieczeniem rozliczen miedzy AC.STAG SAC z Limy (spdtkg zalezng AC S.A.), a
wspdlnikami spétki VA SAC z Limy. W wyniku podpisania w 2015 r. aneksu do umowy, zmieniajacego okres
zabezpieczenia, oryginaty wystawionych w 2014 r. dokumentéw wraz z wymaganym oswiadczeniem beneficjentéw
zwrécono do banku, co spowodowato wygasniecie zobowigzania. W dniach 28-30.04.2015 r. zgodnie z aktualnie
obowigzujacymi zapisami umowy AC S.A. udzielita ponownie gwarancji bankowych w wysokosci 400.000,- USD z
czego 200.000,- USD gwarantowane w okresie 01.05.2015 - 30.04.2016, a kolejne 200.000,- USD w okresie
01.05.2016 - 30.04.2017 .

INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

Nie wystapity

Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie:

2 listopada 2015 . Ewa Nasuta Gtéwna Ksiegowa
Zarzad:

2 listopada 2015r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu

2 listopada 2015r. Piotr Marcinkowski Wiceprezes Zarzadu
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AC Spotka Akcyjna
ul. 42 Putku Piechoty 50, 15-181 Biatystok

Kwartalne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za okres od 1 lipca do 30 wrze$nia 2015 .

Biatystok, listopad 2015
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1. Podstawowe informacje o Spétce AC S.A. \/

1.1. Dane informacyjne

AC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki AC Wytwornia Czesci Samochodowych sp. z 0.0., w spotke akcyjna.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku w dniu 17 grudnia 2007 roku. Czas trwania Spotki

jest nieoznaczony.
Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 11 sierpnia 2011 roku.

AC S.A. jest producentem wysokiej jakosci elementow instalacji gazowych i elektroniki do pojazdéw.

Przedmiotem dziatalnosci AC S.A. jest:

— produkcja i sprzedaz podzespotow i zestawdw samochodowych instalacji gazowych (wyroby wiasne LPG/CNG),
— produkcja i dystrybucja elektroniki samochodowej (wyroby wiasne automotive),

— dystrybucja cze$ci samochodowych (towary — handel).

AC S.A. jest wiodacym w Polsce i liczacym sie na $wiecie producentem i dostawca wysokiej jako$ci samochodowych instalacii
gazowych oraz elementéw elektroniki i wigzek elektrycznych na potrzeby przemystu samochodowego, w tym zestawéw do
hakéw holowniczych. AC S.A. jest takze dystrybutorem cze$ci i akcesoriow samochodowych (gtéwnie produkciji wioskiej), m.in.
takich jak: bezpieczniki, opaski zaciskowe, ztacza, przerywacze, regulatory, przekazniki, klemy, sondy lambda, lampy

ostrzegawcze, galanteria motoryzacyjna.

Historia firmy rozpoczeta sie w 1986 roku od produkciji podgrzewaczy oleju napedowego do silnikow diesla. Z biegiem czasu byta
poszerzana o inne wyroby elekirotechniki samochodowej: przerywacze, przekazniki, regulatory napiecia, czy tez wigzki
elektryczne. W potowie lat 90-tych AC podjeta wspétprace z niemieckg firmg, dostarczajac wiazki elektryczne do hakéw

holowniczych, ktora stale rozwija sie do dzisiaj.

W roku 1999 rozpoczeto produkcje elektronicznych systemow sterowania wiryskiem gazu do samochodowych instalacii
gazowych na rynek krajowy. Efektem dokonanego wyboru kierunku rozwoju byto opracowanie sterownikéw STAG, ktére szybko
podbity rynek. Wybrana specjalizacja jest rozwijana do chwili obecnej. O jako$ci produkowanych instalacji autogaz $wiadczy

obecno$¢ juz na ponad 40 rynkach na $wiecie.

Struktura organizacyjna:

AC posiada 99,77% akcji w zatozonej w lutym 2014 r. spétce AC.STAG S.A.C. w Limie (Peru). Spétka ta prowadzi dziatalno$¢

operacyjna polegajaca na dystrybucji wyrobdéw AC na terenie Peru.

W listopadzie 2014 r. AC objeta 84,4% udziatdw w nowopowstatej spotce Auto Team Service sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku
majacej na celu zbudowanie wspolnej sieci powigzan miedzy AC i warsztatami oraz poszerzenie zakresu ustug oferowanych
przez warsztaty. Spétka zostata zarejestrowana w styczniu 2015 r. Ze wzgledu na nieistotne parametry finansowe spétki te nie

podlegaly konsolidacji w sprawozdaniu finansowym.
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1.2. Znaczni akcjonariusze

=

>

Kapitat zaktadowy Spdtki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, na dzien 30 wrzesnia 2015 r. wynosit
2.413.562,50 zt i dzielit sie na 9.654.250 akciji serii A, B i C o wartosci nominalnej 0,25 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na
okaziciela. Spdtka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym

zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu, wedtug informacji uzyskanych od Akcjonariuszy®.

Liczba akejil Udziat w kapitale Liczba akcjil Udziat w kapitale
liczba glosow  22Kiadowym/ w Zmiana liczba glosow  22Kladowym/ w
na dzier ogolnej liczbie ilosc dzien ogolnej liczbie
Akcjonariusz zekazania | 91OSOW na dzien ikl i) gloséw na dzien
P e przekazania przekazania przekazania
6Irc?czne o raportu RULRISEeS0 niniejszego

P 9 pétrocznego raportu raportu
WIM sp. z 0.0. 787.813 8,16% 787.813 8,16%
WASKULIT FIZ 707.151 7,32% 707.151 7,32%
Jagodowa Dariusz Kowalczyk
S marise ooy 649.534 6,73% 649.534 6,73%
PKO BP Bankowy OFE i PKO
Dobrowolny FE. 512.368 5,31% 512.368 5,31%
ING OFE 510.000 5,28% 510.000 5,28%
Pozostali akcjonariusze 6.487.384 67,20% 6.487.384 67,20%
Razem 9.654.250 100,00% : 9.654.250 100,00%

* Wedtug uzyskanych ostatnio potwierdzen
1.3. Akcje AC S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
Rada Nadzorcza
; i Udziat w kapitale . .

Iicl;:acaz z?o?:')w/na zakladowym/ w Zmiana Hezpl el k:k:IzIai p ;(aplta|9l j
imie i nazwi dztert porekazan ogélnej liczbie Iy glosow zakladowym/ w 0goinej
mie i nazwisko Zien przekazania : . . ilos¢ . . liczbie gtoséw na dzien

gtosow na dzien na dzien przekazania kazania niniei
raportu S T — ! Oz A przekazania niniejszego
S : niniejszego raportu B
= péirocznego
Zenon Andrzej 428.489 4,44% 428.489 4,44%

Mierzejewski

Anatol Timoszuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej wraz z matzonka Marig Grazyng Timoszuk sg wspolnikami WIM sp. z
0.0. posiadajacej 787.813 akcji Spotki, co stanowi 8,16% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz ogdInej liczbie gtosow.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opciji na akcje.
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Udziat w kapitale Liczba akcji/

Iiclz-;;:az b?oaslgwlna I T Zmiana liczba glosow Uz(;illa;d“; kaﬁﬂe
. . . g . ogolnej liczbie ilo&é na dzien zakladowy :
Imie i nazwisko dzien przekazania . " llosc . ogolnej liczbie glosow
raportu G I R przekazania na dzien przekazania
, przekazania raportu niniejszego intai
péitrocznego pétrocznego P A niniejszego raportu
Katarzyna Rutkowska 116.200 1,2% - 116.200 1,2%
Piotr Marcinkowski 17.000 0,18% - 17.000 0,18%

Czlonkowie zarzadu nie posiadajg opcji na akcje, jednakze jako osoby kluczowe dla spdtki moga uczestniczy¢ w Programie
Motywacyjnym 2013-2015 po realizacji okre$lonych celéw ekonomicznych. W ramach Transzy 2014 Programu Motywacyjnego,
po spetnieniu warunkéw wynikajacych z programu, czionkowie zarzadu objeli w marcu 2015 po 5.160 warrantéw
subskrypcyjnych, ktére po uptywie 12 miesiecy moga by¢ zamienione na akcje spétki AC.

1.4. Sytuacja kadrowa

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anatol Timoszuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Na dzien 1 stycznia 2015 r. sktad Zarzadu AC S.A. byt nastepujacy:
Katarzyna Rutkowska — Prezes Zarzadu
Piotr Marcinkowski — Wiceprezes Zarzadu

i pozostat niezmieniony do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania.

2. Sytuacja finansowa
2.1.0pis czynnikéw majacych znaczacy wplyw na wyniki osiagniete w lIl kwartale 2015 r.

W Il kwartale 2015 roku Spotka zrealizowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 17,7% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego, co pozwolito w ujeciu skumulowanym za okres | — Ill kwartatow 2015 roku osiggna¢ sprzedaz na poziomie
zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego (98,8%).

Sprzedaz ta zostata osiggnieta na silnie konkurencyjnym rynku, przy niskich poziomach ceny ropy naftowej majacej przetozenie
na nizsze ceny paliw konwencjonalnych i w warunkach niestabilnej sytuacji makroekonomicznej na kilku istotnych dla Spotki
rynkach, jednakze przy wcigz sprzyjajacej na wigkszosci rynkéw relacji LPG/CNG do paliw konwencjonalnych, co sprzyjato
popytowi na wyroby autogazowe Spotki. W okresie I-1ll kwartatéw 2015 r. sprzedaz do dystrybutoréw polskich stanowita 43,4%
udziat w strukturze sprzedazy. Sprzyjat temu pozytywny trend spadku cen autogazu i zwigkszania roznicy miedzy ceng paliw
konwencjonalnych a LPG (przekraczajac w kilku miesigcach wysoki poziom 3 zt na litrze), pomimo niekorzystnych warunkéw w
poczatkowym okresie 2015 r., a takze wzrost o 7% importu samochodéw uzywanych do Polski w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego. Spadek cen paliw konwencjonalnych oraz niekorzystna polityka panstwowa w Potudniowo — Wschodnie;
Azji mialy wptyw na zmniejszenie rdznicy w cenach benzyny i autogazu, co przetozyto sie na nizszg warto$¢ przychodéw
zrealizowang w tym rejonie, przy czym w znacznym zakresie w obszarze towarow, sprzedawanych z nizszg marza. Widoczne
pogorszenie makroekonomicznych warunkow dziatania na kilku istotnych dla Spétki rynkach, dewaluacja ich lokalnych walut w
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stosunku do USD i EUR, miato takze wptyw na wzrost w strukturze sprzedazy wyrobéw ekonomicznych o nizszym przych%dzg
jednostkowym, a przez to nizszg warto$¢ realizowanych przychoddw.

W okresie I-1X 2015 roku, przy korzystnych zmianach w strukturze asortymentowej sprzedazy (wprowadzeniu do oferty nowych
produktow i zmniejszeniu udziatu towaréw) oraz dzieki wykorzystaniu pozytywnego efektu dzwigni operacyjnej, wyzszej
efektywnosci kosztow organizacii i infrastruktury produkcyjnej, EBITDA i zysk brutto wzrosty 0 2,9 min 4, tj. odpowiednio 0 9,4% i
11,1% w stosunku do zrealizowanych pozioméw w okresie | - IX 2014 r. Dodatnie saldo na dziatalno$ci finansowej (nadwyzka
przychoddw finansowych nad kosztami finansowymi) miato korzystny wptyw na wzrost zysku netto do poziomu 23,4 min zi, j. o
10,6% w stosunku do I-Il kwartatow roku ubiegtego.

Przychody AC opierajg si¢ przede wszystkim na sprzedazy samochodowych instalacji gazowych. Sprzedaz takich instalaci

obejmuje w szczegdlnosci:

— sekwencyjne systemy wtrysku gazu, ktore jako nowoczesne rozwigzanie technologiczne sg sprzedawane z wyzszg marzg —
ich sprzedaz w raportowanym okresie zwigkszyta sie w stosunku do poréwnywalnego okresu roku ubiegtego;

— podcisnieniowe systemy LPG (zasysajq gaz bez ingerencji w sterownik), ktére jako starsze rozwigzanie technologiczne

stopniowo wychodzg z zastosowania, s sprzedawane z nizszg marza;

— towary, w sktad ktérych wchodza m.in. czesci i akcesoria motoryzacyjne oraz komponenty mechaniczne instalacji gazowych
ktorych spdtka nie jest producentem — ich sprzedaz spadta w raportowanym okresie, gtdwnie w wyniku spadku sprzedazy w

regionie Potudniowo — Wschodniej Azji.

Eksport zestawdw do hakow holowniczych (wigzki elektryczne wraz z modutami elektronicznymi), produkowanych dla niemieckiej
spotki, dzieki systematycznemu rozszerzaniu oferty o nowy asortyment i zacie$nianiu wspotpracy z klientem, zanotowat w okresie
I-1X 2015 r. wzrost w stosunku do roku ubiegtego 0 5,9%.

Asortymentowa struktura sprzedazy AC w okresie Ill Q 2015 [tys. zi]

dynamika struktura  struktura
Rodzaj Q2014 MQ2015 20152014 2014 2015
Sekwencyjne systemy wtrysku gazu 27 411 33 846 123,5% 75,0% 78,7%
Podcisnieniowe systemy LPG 964 1296 134,4% 2,7% 3,0%
Zestawy do hakéw holowniczych 3670 3874 105,6% 10,0% 9,0%
Pozostate wyroby i ustugi 665 692 104,1% 1,8% 1,6%
Towary 3835 3289 85,8% 10,5% 7,7%
Razem 36 545 42 997 117,7% 100,0% 100,0%
Asortymentowa struktura sprzedazy AC w okresie I-IX 2015 [tys. zi]
dynamika struktura  struktura
Rodzaj X 2014 1-IX 2015 2015/2014 2014 2015
Sekwencyjne systemy wirysku gazu 100 317 102 666 102,3% 75,2% 77,9%
Podcinieniowe systemy LPG 3335 3621 108,6% 2,5% 2,7%
Zestawy do hakéw holowniczych 14 249 15095 105,9% 10,7% 11,5%
Pozostate wyroby i ustugi 2435 1966 80,7% 1,8% 1,5%
Towary 13018 8 370 64,3% 9,8% 6,4%
Razem 133 354 131718 98,8% 100,0% 100,0%
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Pozycja walutowa \/

W Il kwartale 2015 r. struktura walutowa przychodéw w Spoétce ksztattowata sie nastepujaco:

—  41,4% sprzedazy zostato zrealizowane w PLN,

- 55,3% stanowita sprzedaz w EUR,

— pozostate 3,3% stanowita sprzedaz rozliczana w USD.
Po stronie kosztéw wytworzenia wyrobow szacujemy, iz Srednio ok. 10% kosztéw to koszty ponoszone w USD, 49% to koszty
denominowane w EUR oraz 41% kosztow to koszty ztotowkowe.

Dokonujac transakcji eksportowych i importowych AC S.A. dazy do bilansowania wptywéw i wydatkébw w poszczegdinych
walutach. Niemniej jednak sezonowo moze zaistnie¢ nierdbwnowaga w przeptywach walut, co miato miejsce w raportowanym
okresie na USD. Z reguty wystepuje nadwyzka walut, ktéra w miare potrzeb podlega przewalutowaniu na PLN. Pomimo duzego
udziatu zakupdw surowcoéw do produkcji z importu to znaczny udziat sprzedazy eksportowej powoduje ze nasze marze
eksportowe malejg, gdy ztoty umacnia sig, a rosng — gdy ostabia sie. Ostabienie polskiej waluty, jakie miato miejsce w
raportowanym okresie miato korzystny wptyw na wyniki Spotki.

2.2. Opis czynnikéw majacych w ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki w perspektywie IV kwartatu 2015 r.

Istnieje szereg czynnikdw, ktére moga wywrze¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. w najblizszym okresie. Sg one na
biezaco monitorowane przez Spotke.

Za kluczowe uznano nastepujace czynniki:

— ksztaltowanie sie otoczenia makroekonomicznego, w szczegdlnosci w zakresie: cen ropy naftowej i relacji cen paliw
konwencjonalnych w stosunku do autogazu na poszczegolnych rynkach dziatania, w tym utrzymanie korzystnych warunkéw
na rynku krajowym i poprawa w szczegdlnosci na rynkach azjatyckich, pozioméw kurséw walut, aktywnosci konsumentow i
konkurentdw, cen surowcéw produkcyjnych oraz polityki fiskalnej wobec autogazu na istotnych dla spétki rynkach,

- konflikt polityczny i problemy gospodarcze na Wschodzie, ostabienie lokalnych walut wobec EUR i USD,

— ksztaltowanie sie popytu na wyroby Spotki na rynkach, na ktérych AC dziata,

- poziom konkurencji na waznych rynkach dla Spétki,

— sprawng komercjalizacje nowych wyrobow spotki w zakresie elektroniki i mechaniki,

— inwestycje sprzedazowe w umocnienie pozycji rynkowej Spotki oraz Swiadomo$ci marki STAG na rynku,

— poprawe efektywnosci kosztowej,

— realizacje rozpoczetych projektow badawczo — rozwojowych nad nowymi produktami oraz przygotowanie ich proceséw
produkcyjnych.

2.3. Zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostatymi miesigcami 2015r.

AC S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu i warunkach, ktdre niosg ze soba liczne ryzyka.

Mozna je ujg¢ w dwoch obszarach:
- ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy oraz
— ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Spotke.

Do kluczowych zagrozen wptywajacych na dziatalno$¢ Spotki w nastepnym okresie mozna zaliczy¢ ryzyko zmniejszenia popytu
na wyroby Spotki w wyniku ogélno$wiatowych niepokojow politycznych i zawirowan gospodarczych, ryzyko niekorzystnych cen
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autogazu wobec paliw konwencjonalnych oraz ryzyko stosowania agresywnej polityki cenowej przez naszych konkurenté\»,s&
tez pojawiania sie nowych konkurentéw.

Dokonujac sprzedazy i zakupoéw na rynkach zagranicznych Spétka narazona jest na ryzyko walutowe, ktére stara sie ogranicza¢
w sposéb naturalny poprzez bilansowanie wptywow i wyptywow w walutach.
Spdtka identyfikuje i monitoruje w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy:

- Ryzyko zwigzane z sytuacjgq makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie

- Ryzyko napiec¢ politycznych i katastrof klimatycznych w niektorych regionach Swiata

— Ryzyko niekorzystnych cen autogazu (LPG i CNG) w relacji do innych paliw w skali $wiata
- Ryzyko zmian polityki podatkowej dla autogazu

—  Ryzyko konkurencyjnej technologii napedzania pojazdéw

- Ryzyko znaczacego wzrostu cen surowcow, materiatow i energii na potrzeby produkcyjne
- Ryzyko walutowe

- Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu prawnego i podatkowego.

Ryzyka zwiazane z dziatalnoscig prowadzong przez AC S.A.:

— Ryzyko op6znienia wdrozenia nowych produktow

- Ryzyko nizszego poziomu optacalnosci wtasnej produkcji nowych wyrobdw niz w zatozeniach
- Ryzyko zwigzane z wydiuzeniem procesu inwestycyjnego

- Ryzyko braku dywersyfikacji asortymentowej przychodéw ze sprzedazy

- Ryzyko agresywnej konkurencji cenowej i technologicznej

—  Ryzyko konkurencii ze strony producentéw motoryzacyjnych

- Ryzyko powstania uzaleznienia od dystrybutoréw

— Ryzyko powstania uzaleznienia od dostawcow, ograniczen lub braku ciagtosci dostaw

- Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego

- Ryzyko wizerunkowe

—  Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami handlowymi

- Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem homologacji na nowe wyroby i montaz

— Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

- Ryzyko zwigzane z nielegalnym podrabianiem produktow Spotki

— Ryzyko cofniecia lub utraty dotacji

—  Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan pracownikéw AC S.A. lub osdb trzecich.

3. Pozostale informacje

3.1. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci realizacji prognozy wynikéw

Spdtka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych.

3.2. Postepowania sadowe

W Il kwartale 2015 roku AC S.A. nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.

3.3. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2015 roku AC S.A. nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi. Warto$¢ obrotow z
jednostkami zaleznymi nie przekroczyta 10% kapitatow wiasnych Spotki.
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3.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki, udzielone gwarancje \/

W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong poreczen i gwarancji o wartoci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
2 listopada 2015r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
2 listopada 2015r. Piotr Marcinkowski Wiceprezes Zarzadu

-34-



