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w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2011-  01.01.2010- 01.01.2011-  01.01.2010-
-30.09.2011  -30.09.2010  -30.09.2011  -30.09.2010
l. Przych,ody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 117 694 96 684 29123 24 155
materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 26 090 21534 6 456 5380
[Il. Zysk (strata) brutto 26 114 22 181 6 462 5542
IV. Zysk (strata) netto 20734 17 660 5130 4412
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 19749 11410 4 886 2850
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (9 591) (5653) (2373) (1412)
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1814) (25 590) (449) (6 393)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 8 344 (19 833) 2 064 (4 955)
IX. Aktywa, razem (qa koniec Il kwarta’ru biezacego roku 98 462 71963 29 391 18171
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec |l
kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 21197 17 622 4 805 4 450
poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec IIl kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe (na koniec Il kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 14 023 13170 3179 3326
obrotowego)
Xl Kapitat yv’rasny (pa koniec Il kwarta’ru biezacego roku 77 265 54 341 17 516 13721
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec Il kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 2332 2300 529 581
obrotowego)
XV. Liczba akciji (w szt.) (na koniec lll kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 9326 400 9200000 9326 400 9200000
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w Z{/EUR) 2,60 2,14 0,64 0,53
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w 257 211 0.64 0.53
Z/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) (na
koniec IIl kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 8,28 5,91 1,88 1,49
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z/EUR) (na koniec Il kwartatu biezacego roku obrotowego i 8,17 5,83 1,85 1,47
na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 228 057

akcje (w zZ/EUR)
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Biatystok

Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

sporzadzone wedfug ustawy o rachunkowosci




1. Bilans (tys. i)

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011  31.12.2010 30.09.2010
. Aktywa trwate 39 275 34 623 29 922 29 420
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 617 487 454 217
- warto$¢ firmy -
2. Rzeczowe aktywa trwate 37 621 33082 28 443 27 900
3. Naleznosci diugoterminowe
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 1 3 8 1
4.1 Nieruchomo$ci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 1 3 8 11
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 1 3 8 1
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1036 1051 1017 1292
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1036 1051 1017 1292
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 59 187 58 844 42 041 40 136
1. Zapasy 28 214 23 037 22 937 18 901
2. Naleznosci krotkoterminowe 11034 13185 7216 8036
2.1 Od jednostek powigzanych
2.2 Od pozostatych jednostek 11034 13185 7216 8 036
3. Inwestycje krétkoterminowe 18 380 20 814 10 877 12 157
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 380 20 814 10877 12157
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 10 10 730 1795
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 18 370 20 804 10 147 10 362
3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1559 1808 1011 1042
AKTYWA razem 98 462 93 467 71963 69 556
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PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
l. Kapitat wlasny 77 265 70 026 54 341 50 320
1. Kapitat zaktadowy 2332 2332 2300 2300
2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 54 199 53 583 30 953 30 360
9. Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym:
8. Zysk (strata) netto 20734 14 111 21088 17 660
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 21197 23 441 17 622 19 236
1. Rezerwy na zobowigzania 2 549 2 654 2515 2 257
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 919 854 485 296
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 326 621 1113 416
a) diugoterminowa 87 87 87 59
b) krétkoterminowa 239 534 1026 357
1.3. Pozostate rezerwy 1304 1179 917 1545
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa 1304 1179 917 1545
2. Zobowigzania dtugoterminowe - - 1047
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek - 1047
3. Zobowigzania krotkoterminowe 14 023 18 559 13170 13 872
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 13 504 17 986 12 958 13 503
3.3. fundusze specjalne 519 573 212 369
4. Rozliczenia miedzyokresowe 4625 2228 1937 2 060
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 176 190 217 231
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4 449 2038 1720 1829
a) diugoterminowe 4062 1767 1284 1389
b) krétkoterminowe 387 271 436 440
PASYWA razem 98 462 93 467 71963 69 556
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Warto$¢ ksiegowa 77 265 70 026 54 341 50 320
Liczba akcji (w szt.)* 9326400 9326400 9200000 9200000
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 8,28 7,51 5,91 5,47
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)* 9453150 9454400 9326400 9326400
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,17 7,41 5,83 5,40

*W pozycji ,Liczba akcji w szt.” na dziert 30.09.2010r. i 31.12.2010r. dla zachowania poréwnywalno$ci ilo$¢ akcji
zaprezentowano przy uwzglednieniu zarejestrowanego przez Sad w dniu 12 stycznia 2011r. podziatu akcji poprzez
obnizenie warto$ci nominalnej bez zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego

**W pozycji "Rozwodniona liczba akcji" na dzien 30.06.2011r. uwzgledniono akcje transzy 2011, trzyletniego programu
motywacyjnego utworzonego przez NWZA i skierowanego do kluczowych dla firmy oséb, na dzieft 30.09.2011r. w oparciu o
uchwate Rady Nadzorczej podjeta na podstawie dyspozycji WZA liczbe akcji pomniejszono o akcje przypadajace na
skreslonego z listy uczestnika programu motywacyjnego.

2. Pozycje pozabilansowe (tys. zt)

POZYCJE POZABILANSOWE 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

1. Naleznosci warunkowe

1.1 od jednostek powigzanych

1.2. od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe

2.1 od jednostek powigzanych

2.2. od pozostatych jednostek

3. Inne 4143 4106 4043 4023
- warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenia 4143 4106 4043 4023
Pozycje pozabilansowe razem 4143 4106 4043 4023
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3. Rachunek zyskow i strat (tys. zi)

01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-

Tytut -30.09.2011 -30.09.2011 -30.09.2010 -30.09.2010

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i 35 347 117 694 32122 96 684

materiatow
- od jednostek powigzanych 1 1 - -
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 33 251 111 192 30 248 90 941
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2096 6 502 1874 5743

Il. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow,

W tym: 22450 77911 21061 64300

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 20 885 73021 19 659 59 993
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1565 4890 1402 4307
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-l) 12 897 39783 11 061 32 384
IV. Koszty sprzedazy 2088 6 499 1862 5616
V. Koszty ogdlnego zarzadu 2823 8154 2338 6 634
V. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV-V) 7986 25130 6 861 20134
VII. Pozostate przychody operacyjne 461 1247 457 1535
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 9 - 6 261
2. Dotacje 395 1080 339 1024
3. Inne przychody operacyjne 57 167 112 250
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 51 287 68 135
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 19
2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - 190 34 73
3. Inne koszty operacyjne 51 78 34 62
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI +VII-VIII) 8 396 26 090 7 250 21534
X. Przychody finansowe 190 423 587 770

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki, w tym: 190 423 172 586

- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycii
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01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-

Tytut -30.09.2011 -30.09.2011 -30.09.2010 -30.09.2010
5. Inne 415 184
XI. Koszty finansowe 243 399 37 123
1. Odsetki, w tym: 1 15 37 115
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 242 384 8
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 8343 26 114 7800 22 181
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL.1. = XII1.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto 8 343 26 114 7800 22 181
XV. Podatek dochodowy 1720 5380 1576 4 521
1. Czgsc¢ biezaca 1640 4 966 1546 4663
2. Cze$¢ odroczona 80 414 30 (142)
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto 6 623 20734 6224 17 660
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 24 161 19693
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 9288 539 9200000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,60 2,14
Srednia wazona rozwodniona liczna akcji zwyktych (w szt.)** 9415289 9326 400
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 2,57 2,11

*\W pozycji "Srednia wazona liczba akgji zwyklych w szt." w okresie 01.01.2010r.-30.09.2010r. dla zachowania
poréwnywalnosci, $rednig wazong ilos¢ akcji zaprezentowano przy uwzglednieniu zarejestrowanego przez Sad w dniu
12 stycznia 2011r. podziatu akcji poprzez obnizenie wartosci nominalnej bez zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego.

** Pozycje "Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w szt." obliczono poprzez korekte Sredniej wazonej liczby
akeji zwyktych o akcje transzy 2011, trzyletniego programu motywacyjnego utworzonego przez NWZA i skierowanego

do kluczowych dla firmy osob.
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4. Zestawienie zmian w kapitale witasnym (tys. zi)
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Tytut

01.07.2011- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
-30.09.2011 -30.09.2011 -31.12.2010 -30.09.2010

l. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowo$ci

b) korekty btedéw

l.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji (udziatdéw)

1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wkasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- Z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;
- z zakupu $rodkow trwatych z ZFRON

- Z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢

- Z wyceny programu motywacyjnego

b) zmniejszenie (z tytutu)

70 026

70 026
2332

2332

53 583
616
616

75

541

54 341

54 341

2300
32
32
32

2332

30 953
23 246

23 251
400
107

21088

1656

51 945

51 945
2300

2300

28 638
2315
23 327

90

21007

2230
21012

51 945

51 945
2300

2300

28 638
1722

22721

42

21007

1672
20 999
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01.07.2011- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-

Tytut -30.09.2011 -30.09.2011 -31.12.2010 -30.09.2010

- pokrycia straty

- nadwyzka ceny nabycia nad ceng nominalng akcji
nabytych w celu umorzenia

- ze sprzedazy $rodkow trwatych z ZFRON - - 13
- przeznaczenie na dywidende - - 20999 20999
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 54 199 54 199 30 953 30 360
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na koniec
okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 111 21088 21007 21007
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 14 111 21088 21007 21007
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedow

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 14111 21088 21007 21007

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) - 21088 21007 21007
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 21088 21007 21007
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 111

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

-12 -
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01.07.2011- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-

Tytut

-30.09.2011 -30.09.2011 -31.12.2010 -30.09.2010

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 14 111
8. Wynik netto 6 623 20734 21088 17 660
a) zysk netto 6623 20734 21088 17 660
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ ) 77 265 77 265 54 341 50 320
lll. Kapitat wkasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
5. Rachunek przeptywow pienieznych (tys. zi)
Tyl 0052011 30092011 30052010 30082010
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;
|. Zysk (strata) netto 6623 20734 6 224 17 660
II. Korekty o pozycje (5994) (985) (6 391) (6 250)
1. Amortyzacja 649 1881 883 2634
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 48 261 (262) (184)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 8 30 114
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (6) 22 4 (250)
5. Zmiana stanu rezerw (106) 34 (244) 277
6. Zmiana stanu zapasow (5177) (5278) (3251) (7 292)
7. Zmiana stanu naleznosci 2150 (3818) (1188) (4 560)
@ sz psmy o
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 86 (976) 44 (861)
10. Inne korekty 541 1629 557 1672
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +1I) 629 19749 (167) 11410
B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy 12 2 808 80 340
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01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-

Tytul -30.09.2011 -30.09.2011 -30.09.2010 -30.09.2010
o @ u m
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3 56 56 56

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 3 56 56 56
- zbycie aktywéw finansowych 54 54
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3 8
- odsetki 48 2 2
4. Inne wptywy inwestycyjne 2690

II. Wydatki 5603 12399 1099 5993
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 20

a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 20
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 20
4. Inne wydatki inwestycyjne 1903 4 352 54 1791

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l) (5591) (9 591) (1019) (5653)

C. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowe;

|. Wplywy 2576 3 857 34
1. Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych 43
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 2576 3125 34

II. Wydatki 5371 1104 25 624
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wiasnych 5
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01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-

Tytut -30.09.2011 -30.09.2011 -30.09.2010 -30.09.2010
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 20999
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5339 1072 4 506
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. PtatnoSci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki 27 32 119
9. Inne wydatki finansowe

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I) 2576 (1814) (1104) (25 590)

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A lll. +B lIl. +C lII.) (2 386) 8 344 (2 290) (19 833)

E. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym (2434) 8223 (2 253) (19770)

;( l\jvrs’glvr;; ;Tcl)e(ljn\?v :It:tngbi;cz:dhkow pienieznych z tytutu réznic (48) (121) 37 63

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20915 10 185 12 668 30 212

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 18 529 18 529 10 378 10 378

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 374 374 253 253

W okresie 01.01.-30.09.2011r..

- pozycja

,Inne korekty” obejmuje kwote z wyceny programu motywacyjnego skierowanego do kluczowych dla firmy

0s6b oraz otrzymang dotacje rozliczong z wynikiem finansowym,

- pozycja ,Inne wplywy inwestycyjne” obejmuje sptacone pozyczki krétkoterminowe,

- pozycja ,Inne wydatki inwestycyjne” obejmuje udzielong pozyczke krétkoterminowa, wptacone zaliczki na $rodki trwate
i warto$ci niematerialne i prawne oraz pozostate wydatki zwigzane ze sprzedaza $rodkéw trwatych,

- pozycja ,Inne wptywy finansowe” obejmuje otrzymane dotacje.
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Bialystok

Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

sporzadzone wedfug ustawy o rachunkowo$ci

INFORMACJA DODATKOWA



. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU POLROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.
1.1.

1.2,

Informacje porzadkowe

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

Nazwa: AC Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. 27 Lipca 64, 15-182 Biatystok,

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych,
produkcja czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych i ich silnikéw, produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsiebiorcow nr 294978,

Czas trwania dziatalnosci jednostki: nieograniczony.

Prezentacja skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuije okresy: od 1 lipca 2011 roku do 30 wrze$nia 2011 roku i od 1 stycznia 2011roku do
30 wrzes$nia 2011 roku, a dane poréwnywalne za okresy od 1 lipca 2010 roku do 30 wrze$nia 2010 roku i od 1 stycznia
2010 roku do 30 wrze$nia 2010 roku oraz w wymaganym zakresie za okresy od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011
roku i od 1 stycznia do 31 grudnia 2010r.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych
metoda posrednig,

Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie warto$ci, o
ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istnieja réwniez okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano
zadnych korekt, ktdre odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczeg6ine pozycje bilansu oraz rachunku zyskow i strat.
Wycena aktywéw i pasywéw wedtug standw bilansowych opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych w
rozdziale 4 ustawy o rachunkowo$ci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011roku sq zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.
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O Przy wycenie aktywow i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalno$ci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1. Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne

O Srodki trwate oraz wartosci niemateriaine i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne.

O Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na podstawie planu
amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpisow.

O Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

O Grunty nie podlegajq amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacyjne w odniesieniu do $rodkéw trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych ustalane sg w oparciu o okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

O Wyposazenie o wartosci jednostkowej ponizej 3.500,- zt jest co do zasady bezposrednio odpisywane w koszty w
momencie przekazania do uzytku. Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu ich do $rodkéw trwatych
jednorazowo amortyzowanych, badz amortyzowanych w czasie.

2.2. Inwestycje diugoterminowe

O Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywdw trwatych wyceniane sa w cenach
ich nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.

2.3. Naleznosci dtugoterminowe, naleznos$ci krotkoterminowe i roszczenia

O Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszone;
0 odpisy aktualizujgce).

U Naleznosci sq wyceniane w kwocie wymaganej zaptaty. NaleznoSci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw do wysokosSci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace
dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia. Odsetki z tytutu zwioki w
zaptacie nalezno$ci przez odbiorcéw sg ksiegowane w momencie wptywu srodkéw pienieznych.

24. Zapasy

O Zapasy sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Ocena przydatno$ci uzytkowej i
handlowej zapasow dokonywana jest w trakcie biezacych przegladow i spisow z natury.

O Zapasy nabyte na rynku krajowym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub po kosztach wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowane] cenie sprzedazy zapasow oraz
kosztéw doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.) Zapasy
importowane wyceniane sg tacznie z kosztami zwigzanymi ze sprowadzeniem ich z zagranicy. Produkcji w toku nie
wycenia sie ze wzgledu na krotki czas wykonania i niewielkg istotno$¢ kosztéw dotyczacych niezamknietych na koniec
okresu zlecen produkcyjnych.
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2.5.

2.6.

O

2.7.

2.8.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg "pierwsze przyszto - pierwsze wyszio".

Rozliczenia migedzyokresowe kosztéw czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczenr miedzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznosci.

Kapitat wiasny

Kapitat wlasny ujmuje sie¢ w warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w KRS.

Zadeklarowane , lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuije si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

(0]

(0]

0

(0]

podziatu zysku Spoki,
nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalna, po pokryciu kosztéw emisji akcj,
warto$ci nabycia $rodkdéw trwatych sfinansowanych z ZFRON,

wyceny programu motywacyjnego.

Zohowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest tacznie z niezaptaconymi odsetkami. Odsetki od
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych od dostawcow.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spofce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu $rodkdw
zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy w szczegoinosci rezerwy na:

o Niewykorzystane urlopy uwzgledniajac, w odniesieniu do poszczegdlnych pracownikéw, iloS¢ zalegtych dni urlopu
na dzien bilansowy oraz Sredniomiesieczne wynagrodzenie. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztdéw
wytworzenia sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy i zarzadu;

0 Odprawy emerytalne i rentowe. Zgodnie z zasadg przyjeta przez Spétke rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe ze wzgledu na niewielkg mobilno$¢ pracownikéw szacowane sg przez aktuariusza raz na dwa lata
(ostatni szacunek za rok 2009). Rezerwy na dzien 31.12.2010 zostaly oszacowane przez Spotke przy
wykorzystaniu metody prognozowania liniowego. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w cigzar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktdw, kosztéw sprzedazy i zarzadu. Na dzien 30.09.2011r. Spétka stosujgc zasade istotnosci
nie dokonywata szacunkow rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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0 Naprawy gwarancyjne. Rezerwy zostaly oszacowane z uwzglednieniem statystycznej usterkowosci
sprzedawanych produktow w okresie historycznym. Rezerwe tworzy si¢ w ciezar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow.

0 Koszty marketingowe. Rezerwy zostaty oszacowane w wysokosci zobowigzan Spotki z tytutu uméw zawartych z
odbiorcami towaréw i wyrobdw sprzedanych w okresie 01.01.2011-30.09.2011.

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

O Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci
przychodow i kosztow. Obejmujg w szczegoélnosci $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych i zwiekszajg stopniowo, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych pozostate przychody operacyjne.

2.10. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
QO faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;
O $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien- jezeli charakter operacii
wskazuje, iz nie jest zasadne zastosowanie innego kursu.
Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operacji Spétka przyjmuje w przypadku:
U sprzedazy walut — kurs ustalony przy realizacji operacji,
U zakupu walut - kurs ustalony przy realizacji operacj,
U zaptaty naleznosci — kurs kupna banku, w ktorym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia wptywu
naleznosci,
U zaptaty zobowigzania — kurs sprzedazy banku, w ktdrym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia zaptaty
zobowigzania.
Dla obliczenia réznic kursowych powstajacych na rachunkach bankowych Spétka stosuje metode miesiecznej
Sredniej wazone;.
Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug nastepujacych zasad:
U skiadniki aktywow ( z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw
wiasnosci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
U skiadniki pasywdw po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Réznice kursowe, dotyczace aktywdw i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan, jak rowniez sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio o przychodéw lub kosztéw finansowych
W rachunku zyskow i strat, réznice kursowe wykazuje sie po skompensowaniu, prezentujgc wynik z tytutu réznic
kursowych w pozycji — przychodéw lub kosztdw finansowych.
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2.11. Przychody ze sprzedazy

a Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy zwigzane z dziatalno$cig
podstawowg Spotki, skorygowane o udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone).

2.12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

O Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

O Spotka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie kalkulacyjnym

2.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne.

O Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznosci Spoétka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski
nadzwyczajne oraz wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

2.14. Przychody i koszty finansowe.

O Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg wspdmiernosci przychoddw i kosztéw
oraz zasadg ostroznosci.

O Zrealizowane i naliczone na dzien bilansowy réznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym per saldo
odpowiednio w pozycji ,Inne” przychoddw lub kosztéw finansowych.

2.15. Podatek dochodowy

O Wynik finansowy brutto koryguja:
0 biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych,
0 podatek odroczony
O Zgodnie z art. 37 Ustawy o rachunkowosci w zwigazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci Spotka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest
podatnikiem. W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego zastosowano stawke podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokosci 19%.

3. Informacje uzupetniajace

O W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrze$nia 2011 roku, Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

O Dla informaciji finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro zostaty przyjete nastepujace zasady:

0 Pozycje bilansu — wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego na dany dzien bilansowy, ogloszonego dla euro
przez NBP,
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0 Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych dla euro przez NBP , obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozyciji bilansu ksztattowaty sie nastepujgco:

0 Kurs na dzier 30 wrze$nia 2011 roku wynosit: 1 EURO = 4,4112PLN
0 Kurs na dzieft 31 grudnia 2010 roku wynosit: 1 EURO = 3,9603 PLN

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ksztattowaly sie nastepujaco:

0 Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011r. obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0413PLN

0 Kurs sredni w okresie od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2010r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kurséw
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0027 PLN

Il. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU REZERW,
REZERWA | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, ODPISY
AKTUALIZUJACE WARTOSC SKLADNIKOW AKTYWOW.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i zatozen, ktore wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie roézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i

okresdw przysztych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wielkosci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego oraz odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywdw w prezentowanym
okresie:

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

Srodki trwate w budowie 107 111 -4
Zapasy 2.805 2.615 190
Zaliczki na dostawy - 54 -54
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Naleznosci 320 324 -4
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 401 -401
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 1.036 1.017 19
Rezerwa 919 485 434
Rezerwy

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 207 188 19
Rezerwa na nagrody i premie 30 836 -806
Rezerwa na badanie bilansu - 11 -1
Rezerwa na bonusy 699 330 369
Rezerwa na nagrody w loteriach i konkursach 30 1 29
Pozostate rezerwy 2 1 1

Wielkos¢ rezerw dotyczacych $wiadczen emerytalnych i napraw gwarancyjnych nie ulegta zmianie.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie trzech kwartatow 2011 r. nastapit wzrost obrotéw Spétki 0 21,7% w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego, za$ Il kwartat 2011 r. zakoriczyt sie ponad 10% wzrostem przychodow ze sprzedazy, osiggnietym pomimo
obserwowanej ostatnio niepewnosci panujgcej na rynkach. Wzrostowi przychoddw towarzyszyta poprawa zysku netto

Spotki zaréwno w Il kwartale 2011 roku (+6,4%), jak i w okresie trzech kwartatéw tego roku (+17,4%).

Systematycznie rosngce przychody ze sprzedazy AC S.A. wynikaly z: (i) aktywnej polityki handlowej Spdtki, |
(ii) korzystnego ksztattowania sie wzajemnego stosunku cen ropy naftowej i LPG/CNG, (iii) udanego wprowadzenia do
oferty handlowej AC nowych produktéw bedacych wkasnymi rozwigzaniami technicznymi Spétki , a takze (iv) dalszego
rozwoju infrastruktury do tankowania gazu w wielu krajach na $wiecie. Wysoki poziom cen ropy naftowej ma wptyw na
troske kierowcow samochodéw o poziom kosztow podrozowania, co przyczynito si¢ do wzrostu montazy

samochodowe;j instalacji gazowej na rynkach, na ktérych Spétka dziata.

Wptyw na wyniki [l kwartatu 2011 roku mialy gwattowne zmiany w zakresie cen walut, w szczegdlnosci wyrazne
ostabienie ztotowki wobec EUR i USD, ktére z jednej strony miato korzystny wptyw na przychody z eksportu, z drugiej
doprowadzito do powstania ujemnych réznic kursowych w zakresie zobowigzan walutowych (ok. 240 tys. z). W

wynikach finansowych Spotki za Il kwartat 2011 roku uwzgledniono ok. 350 tys. zt kosztow zwigzanych z
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przeprowadzong w tym okresie Pierwszg Ofertg Publiczng na GPW w Warszawie. Obserwowane spadki w zakresie
cen surowcow, np. miedzi wykorzystywano w celu zwigkszenia zapasow materiatowych pod produkcje przysztych

okresow.

W raportowanym okresie Spotka systematycznie inwestowata w rozwdj infrastruktury produkcyjnej, intensyfikacje
dziatalno$ci badawczo - rozwojowej oraz pozyskiwanie rynkéw zbytu, w tym poszerzanie sieci Partnerskich
Warsztatéow Serwisowych oraz warsztatow rekomendowanych przez AC SA. Rozpoczeto takze wspotprace z

partnerami dziatajgcymi na nowych rynkach zagranicznych, takich jak Armenia i Kazachstan
W koncowce Il kwartatu 2011 r. nastapito uruchomienie sprzedazy kilku innowacyjnych rozwigzan, w tym:

— wiasngj listwy wtryskowej (kolejnego elementu mechanicznego instalacji gazowej) oraz
— sterownika instalacji gazowych do silnikdw benzynowych z bezpo$rednim wiryskiem paliwa, ktory umozliwi

spalanie autogazu w catym zakresie obrotow silnika.

Dziatania technologiczne koncentrowaly sie takze na biezacym aktualizowaniu funkcjonalno$ci wyrobéw Spétki w celu
dostosowywania wyrobéw do nietypowych i nowszych technologicznie silnikéw oraz systematycznego poszerzania
asortymentu i zwiekszania kompatybilno$ci oferty handlowej z coraz wigkszq liczbq marek samochodow, w tym w

zakresie sterownikdw elektronicznych, reduktoréw instalacji gazowych oraz zestawdw do hakéw holowniczych.

Prowadzony przez Spdtke program inwestycyjny w rozbudowe mocy produkcyjnych, unowocze$nienie parku
maszynowego i budowe centrum badawczo-rozwojowego w Il kwartale 2011 r. zwigzany byt z poniesieniem

wydatkdw inwestycyjnych w wysokosci 5,6 min zt.

Zakonczenie prac budowlanych zwigzanych z budowa centrum badawczo - rozwojowego, finansowanego z udziatem
funduszy unijnych, planowane jest w listopadzie 2011 r. Ze wzgledu na przeciagajace sie procedury formalne w
zakresie doprowadzenia gazu ziemnego do budynku centrum badawczo — rozwojowego, uruchomienie petnej

funkcjonalno$ci czesci urzadzen nastapi po zakoriczeniu tych procedur.

Z poczatkiem 2011 roku przystgpiono do planowania rozbudowy zaplecza produkcyjnego, ktore umozliwi
komercjalizacie wynikéw prac badawczo-rozwojowych oraz przeniesienie produkcji wigzek elektrycznych z innej
lokalizacji. Aktualnie Spotka realizuje proces uzyskiwania niezbednych zgdd i zezwolen potrzebnych do uruchomienia

procesu inwestycyjnego.

OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W
PREZENTOWANYM OKRESIE.

Branza producentéw samochodowych instalacji gazowych, w ktérej dziata Spdtka cechuje sie sezonowoscig sprzedazy.
Nizsza aktywno$¢ wystepuje w miesigcach zimowych. Wynika to z faktu, ze wiekszos¢ kierowcéw montuje instalacje
gazowe w okresie wiosenno — letnim, kiedy rozpoczyna sie sezon diuzszych wyjazdéw wakacyjnych, a ceny autogazu w

stosunku do paliw tradycyjnych najcze$ciej obnizajg sie. Montowaniu instalaciji sprzyja tez zwiekszona w tym okresie ilo$¢
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transakcji na samochodowym rynku wtérnym. Z powyzszych wzgledéw historycznie obroty IV kwartatu miaty najmniejszy

udziat w przychodach catego roku , a najwieksze przychody spotka uzyskuje w okresie i lll kwartatu.

V. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W Il kwartale 2011 roku Spétka nie emitowata instrumentéw o takim charakterze.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W Il kwartale 2011 roku Spétka nie wyptacita dywidendy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie
podjeto uchwat deklarujgcych wyptate dywidendy.

VIL. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Po dniu, na ktdry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity istotne zdarzenia dla dziatalnosci
Spotki.

VI. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Spdtka nie posiada aktywdw warunkowych ani zobowigzan warunkowych.
Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
02.11.2011r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
02.11.2011r. Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu
ds. Handlowych
02.11.2011r. Mariusz Losiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych
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1. Podstawowe informacje o Spétce AC S.A.

1.1. Dane informacyjne

AC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki AC Wytwérnia Czesci Samochodowych sp. z 0.0., w spdtke akcyjna.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 grudnia 2007 roku. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Akcje Spotki s notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 11 sierpnia 2011 roku.

Struktura organizacyjna:

Spdtka nie posiada podmiotéw podporzadkowanych.

W raportowanym okresie nie nastapity zmiany w strukturze Spétki.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

— produkcja i sprzedaz podzespotow i zestawdw samochodowych instalacji gazowych (wyroby wtasne LPG/CNG),

— produkcja i dystrybucja elektroniki samochodowej (wyroby wiasne automotive),

- dystrybucja czesci samochodowych (towary — handel).

AC S.A. jest wiodacym w Polsce i liczacym sie na $wiecie producentem samochodowych instalacji gazowych do silnikéw
spalinowych oraz elementéw elektroniki i wigzek elektrycznych na potrzeby przemystu samochodowego, w szczegélnosci w
zakresie zestawdw do hakéw holowniczych. Silna pozycja Spotki w skali globalnej w segmencie samochodowych instalacii
gazowych jest wynikiem ponad dwudziestoletniego doswiadczenia w dziatalno$ci i rozwoju wtasnych produktéw.

AC S.A. jest takze dystrybutorem takich czesci i akcesoriow samochodowych (gtéwnie produkcji wioskiej) jak: bezpieczniki,
skrzynki bezpiecznikéw, gniazda bezpiecznikow, opaski zaciskowe, zaciski taSmowe, akcesoria do wigzek, szczypce MTA (do
krepowania koricowek), koricowki nieizolowane i izolowane, obudowy (m.in. konektordw), komplety ztacz, elektronika (m.in.
przerywacze, sterowniki, regulatory, przekazniki), elektrotechnika (w tym przewody akumulatorowe, klemy, zaciski, kable
rozruchowe, sondy lambda, mostki prostownicze), lampy ostrzegawcze, sygnaty ostrzegawcze, akcesoria do tachograféw,
gniazda i wtyczki, przewody przytaczeniowe, adaptery samochodowe, kable spiralne i galanteria motoryzacyjna.

Historia firmy rozpoczetfa sie w 1986 roku od produkcji podgrzewaczy oleju napedowego do silnikéw Diesla. Z biegiem czasu byta
poszerzana o inne wyroby elekirotechniki samochodowej: przerywacze, przekazniki, regulatory napiecia, czy tez wigzki
elektryczne. Sukcesem juz w poczatkowej fazie dziatalnosci byto nawigzanie wspotpracy z polskimi producentami samochodéw
ciezarowych i autobusow: Star, Jelcz oraz Autosan.

W potowie lat 90-tych AC podijeto wspdtprace z niemieckg firma, dostarczajac wigzki elektryczne do hakdw holowniczych, ktéra
stale rozwija sie do dzisiaj. Swiadczy to o bardzo dobrej jakosci tych produktow.

W latach 1999-2001, Zarzad AC skoncentrowat dziatalno$¢ Spotki na dwéch podstawowych kierunkach produkcii:

— wigzek z modutami elektronicznymi do hakéw samochodowych dla firmy z Niemiec (eksport),
— elektronicznych systemdw sterowania wiryskiem gazu do samochodowych instalacji gazowych (sprzedaz krajowa).
Efektem dokonanego wyboru kierunku rozwoju byto opracowanie sterownikéw STAG, ktdre szybko podbity krajowy rynek.

Wybrana specjalizacja jest rozwijana do chwili obecnej. O wysokiej jakosci oraz konkurencyjnosci technologicznej i cenowej,

produktow Spdtki Swiadczy sprzedaz prowadzona juz na ponad 30 rynkach na $wiecie.
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Dotychczas AC osiggneta silng pozycje w kraju i na Swiecie w sterownikach — kluczowym elemencie elektroniki kazdej insta\?ﬁ.’
Uniwersalne oprogramowanie, pozwalajagce na adaptacje do kazdego rodzaju silnika, przetwarza odpowiednie sygnaty

pochodzace z uktadu benzynowego i steruje iloscig gazu, zapewniajac prawidtowa prace silnika w kazdych warunkach.
1.2. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu.

Kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego, na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosit 2 331 600
zt i dzielit sie na 9 326 400 akcji serii A i B o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda. Wszystkie akcje sq akcjami na okaziciela. Spotka
nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.

Na dzien publikaciji niniejszego raportu stan posiadania akcji AC S.A. przedstawia sie nastepujaco:

Liczba akcjil  Udziat w kapitale Liczba akjil liczba  Udziat w kapitale
liczba zaktadowym/ w Zmiana Zmiana glosow zaktadowym/ w
gltosow na ogolnej liczbie ilosé % na dzier ogolnej liczbie
Akcjonariusz dzien gtosow na dzien przekazania gtosow na dzien
przekazania przekazania niniejszego przekazania
raportu raportu raportu niniejszego raportu
péirocznego péirocznego kwartalnego kwartalnego
BOS Investments Laskowski
Piotr i wspdlnicy Sp. 4.046.215 43,38% . . 4.046.215 43,38%
komandytowa
BOS INVESTMENTS S.ar.l. 3.064.341 32,86% - - 3.064.341 32,86%
Pozostali akcjonariusze 2.215.844 23,76% - - 2.215.844 23,76%
Razem 9.326.400 100,00% - - 9.326.400 100,00%
1.3. Akcje AC S.A. bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad
Lp. Imig i nazwisko Liczba akeiil Udziat w kapitale Liczba akejil Udziat w kapitale
i iczba akcji zakladowym/ w Zaane Zmiana liczba gltosow zaktadowym/ w
iczba gtosow na AR . AR
dzlef ogolnej liczbie ilogé % na dzien ogolnej liczbie
rzekazania gltosow na dzien przekazania gtosow na dzien
P przekazania niniejszeqo przekazania
raportu Jszeg N
péirocznego raportu raportu niniejszego raportu
péirocznego kwartalnego kwartalnego
1.  Katarzyna Rutkowska 34.200 0,37% +1.000 +0,01% 35.200 0,38%
2. Jozef Tyborowski 34.559 0,37% -2.559 -0,03% 32.000 0,34%
3. Mariusz Losiewicz 32.100 0,34% - - 32.100 0,34%

Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje, jednakze jako osoby kluczowe dla Spdtki, mogaq obja¢ akcje Spdtki na mocy

Programu Motywacyjnego 2010-2012.

Rada Nadzorcza

- Wl e Licaba akeiy | Udziat w kapitale Liczbaakefil  Udzial w kapitale
"chc:gfoiéfN" na Zakladowym/w  Zmiana Zmiana liczba gosow zaktadowym/ w
dzien ogdlnej liczbie ilogé % na dzien ogolnej liczbie
przekazania gtosow na dzien przekazania gtosow na d;len
raportu przekazania niniejszego _ przekazania
potrocznego raportu raportu niniejszego raportu
potrocznego kwartalnego kwartalnego
1. Anatol Timoszuk - - +5.248 +0,06% 5.248 0,06%
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Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio akcji Spdtki. Zwracamy przy tym uwage iz Anatol Timoszuk
oraz Zenon Mierzejewski sa komandytariuszami a Piotr Laskowski jest komplementariuszem spétki BOS Investments Laskowski
Piotr i wspolnicy spdtka komandytowa, posiadajacej na dzien publikacji raportu pdtrocznego akcje uprawniajgce do 43,38%
glosow na Walnym Zgromadzeniu naszej Spotki.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja opcji na akcje.

1.4. Sytuacja kadrowa
Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu sktad Zarzadu AC S.A. byt
nastepujacy:

Katarzyna Rutkowska — Prezes Zarzadu,

Jozef Tyborowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

Mariusz Losiewicz— Wiceprezes Zarzadu ds. Technicznych.

Na dzien 1 stycznia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
Anatol Timoszuk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Piotr Laskowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

W dniu 10 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie AC S.A. podjeto uchwate o powotaniu na Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Piotra Laskowskiego i powierzeniu funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Anatolowi Timoszuk.

Na dziert 30 wrze$nia 2011 r. i w dniu zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anatol Timoszuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Zatrudnienie w AC S.A.

Liczba pracownikéw w AC S.A. wedtug rodzaju zawartych uméw (w osobach)

Rodzaj stanowiska 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010
liczba Struktura liczba:  struktura: liczba  struktura

umowa o prace 385 97,0% 392 84,3% 365 95,8%

umowy cywilnoprawne 12 30% 74 15,7% 16 4,2%

Razem 397 100% 466 100% 381 100%

dodatkowo poprzez agencje pracy (Srednio w ciggu roku) 107 127,0% 107 123,0% 72 118,9%
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Struktura zatrudnienia w AC S.A. wg stanowisk - dla 0séb zatrudnionych na umowe o prace (w osobach) \-’
Rodzaj stanowiska 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010
liczba: struktura liczba struktura liczba struktura
bezposrednio produkcyjne 209 54,3% 208 53,1% 193  52,9%
posrednio produkcyjne* 40, 10,4% 42 10,7% 39  10,7%
BiR, kontrola jakosci i serwis 59 15,3% 55 14% 51 13,9%
nieprodukcyjne** 77 20,0% 87 222% 82 225%
Razem 385  100% 392 100% 365  100%
w tym kobiet 167 43,4% 192 49,0% 160  43,8%
mezczyzn 218 56,6% 2000  51,0% 205  56,2%
* kadra zarzadzajgca, technolodzy, planowanie i przygotowanie produkcji, utrzymanie ruchu maszyn,
** sprzedaz i marketing, zaopatrzenie, logistyka, administracja.

2. Sytuacja finansowa

2.1. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
wyniki osiggniete w prezentowanym okresie

Na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. i jej wyniki, w raportowanym okresie Ill kwartatu 2011 roku wywarty wptyw dziatania
podejmowane wewnatrz naszej firmy oraz sytuacja na $wiatowych rynkach, ktéra w szczegolnosci w okresie ostatniego kwartatu
charakteryzowata sie bardzo silng dynamikg zmian istotnie utrudniajacq planowanie dziatalnosci gospodarcze;.

Poza czynnikami wskazanymi w pkt. Ill sprawozdania finansowego szczegotowej analizie poddano:

Przychody ze sprzedazy

W Il kwartale 2011 roku AC S.A. zrealizowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 3.224,8 tys. zt (r/r), ktdre osiagnety warto$¢
35.347 tys. PLN tys. zt odnotowujac 10% dynamike.

W ujeciu skumulowanym, sprzedaz AC S.A. za okres | — lll kwartatow 2011 roku wyniosta 117.694 tys. zt i byta wyzsza od

przychodow w tym samym okresie 2010 roku o0 21,7%.
Przychody AC opierajg sie przede wszystkim na sprzedazy samochodowych instalacji gazowych. Sprzedaz takich instalacii
obejmuje w szczegdlnosci:

— sekwencyjne systemy wtrysku gazu, ktore jako nowoczesne rozwigzanie technologiczne szybko znajdujg coraz wiecej
uzytkownikdw — ich sprzedaz wzrosta w raportowanym okresie o0 13,7% (r/r), zwiekszajac udziat w strukturze asortymentowej

sprzedazy Spotki 0 2,5% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego;

— podcisnieniowe systemy LPG (zasysaja gaz bez ingerencji w sterownik), ktore jako starsze rozwigzanie technologiczne

stopniowo wychodzg z zastosowania — ich udziat w strukturze sprzedazy spadt z 3,4% w 2010 r. do 2,7% w 2011 r.

Eksport zestawow do hakdw holowniczych, produkowanych dla niemieckiej spotki, zmniejszyt sie w stosunku do roku ubiegtego

w Il kwartale 2011 r. 0 11,3% przy wzroscie o 9,6% za okres trzech kwartatéw 2011 r. (w poréwnaniu z tym samym okresem
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roku ubiegtego). Zahamowanie tempa rozwoju tego obszaru biznesu w raportowanym okresie byto zwigzane z gwa%to%(

pogorszeniem nastrojow na rynkach finansowych, ktére miaty rowniez wptyw na realng gospodarke.

Asortymentowa struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura

Asortyment nQ 2011 Q2010 201172010 2011 2010
Sekwencyjne systemy wtrysku gazu 28 297 24 893 113,67% 80,05% 77,50%
Podci$nieniowe systemy LPG 965 1078 89,52% 2,73% 3,36%
Zestawy do hakéw holowniczych 3319 3742 88,70% 9,39% 11,65%
Pozostate wyroby 446 413 107,99% 1,26% 1,29%
Ustugi 225 121 185,95% 0,64% 0,38%
Towary i materiaty 2 095 1875 111,73% 5,93% 5,84%
Razem 35 347 32122 110,04% 100,00% 100,00%
dynamika struktura struktura

Asortyment I-1X 2011 I-1X 2010 201112010 2011 2010
Sekwencyjne systemy wtrysku gazu 95 800 76725 124,86% 81,40% 79,36%
Podcisnieniowe systemy LPG 3399 3309 102,72% 2,89% 3,42%
Zestawy do hakéw holowniczych 9 965 9091 109,61% 8,47% 9,40%
Pozostate wyroby 1517 1435 105,71% 1,29% 1,48%
Ustugi 511 380 134,47% 0,43% 0,39%
Towary i materiaty 6 502 5744 113,20% 5,52% 5,94%
Razem 117 694 96 684 121,73% 100,00% 100,00%

W zwigzku z wyzszg dynamikg sprzedazy eksportowej niz krajowej, w geograficznej strukturze przychodéw AC S.A. ro$nie
wyraznie rola eksportu — jego udziat zwigkszyt si¢ z ponad 54% w IIl kwartale 2010 roku do 61% w miesigcach VII-IX 2011 roku
przy rocznej dynamice przekraczajacej 27,5%.

Widoczny w Il kwartale 2011 roku niewielki spadek sprzedazy krajowej (6% w stosunku do Il kwartatu 2010 roku) byt wynikiem
przesuniecia czesci popytu krajowego na okres wczesnowiosenny w konsekwencji gwattownego wzrostu cen benzyny
obserwowanego w pierwszej potowie biezacego roku, nizszym importem samochodéw uzywanych (spadek o 9,85% r/r) oraz
pogorszeniem sie sytuacji na rynkach finansowych i obawami przed kolejng falg kryzysu, wptywajacymi na decyzje zakupowe
odbiorcow wyrobéw Spotki.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage iz w ujeciu skumulowanym, pierwsze trzy kwartaty 2011 roku przyniosty dynamike sprzedazy
Spotki na rynku krajowym w wysokosci 3,3 % (r/r).

Na sytuacje na rynku krajowym wyrobow Spétki w Il kwartale 2011 roku mialy tez wptyw nieuzasadnione i nieprecyzyjnie
przekazywane przez media informacje o bedacej w fazie wstepnej, podlegajacej jeszcze zmianom koncepciji, planowanej przez
Unie Europejska, zmianie polityki w zakresie podatku akcyzowego naktadanego na ceny paliw i surowcdw energetycznych, ktdra
moze doprowadzi¢ do pewnego, roztozonego w czasie do 2018 roku, zmniejszenia konkurencyjno$ci ekonomicznej LPG/CNG w
relacji do innych paliw. Projekt ten musiatby uzyskac¢ zgode wszystkich panstw cztonkowskich, a juz kilka krajow zapowiedziato
wyrazny Sprzeciw..

Biorac pod uwage wzgledne znaczenie kierunkdw eksportowych, mozna zauwazyC konsekwentne budowanie pozycji AC
w poszczegolnych czedciach Swiata przy korzystnym rownowazeniu sprzedazy w poszczegolnych regionach.
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Geograficzna struktura sprzedazy AC [tys. zi] k’
dynamika struktura struktura
Ki k nQ 2011 Q201
erune a0 Q2010 oo11i2010 2011 2010
Polska 13773 14 654 94,0% 39,0% 45,6%
Eksport* 21574 17 468 123,5% 61,0% 54,4%
Razem 35 347 32122 127,5% 100,0% 100,0%
dynamika struktura struktura
Ki k 11X 2011 11X 201
erune 0 M 0112010 2011 2010
Polska 42 802 41428 103,32% 36,37% 42,85%
Eksport* 74 892 55 256 135,54% 63,63% 57,15%
Razem 117 694 96 684 127,50% 100,00% 100,00%

*

przychody ze sprzedazy zestawéw do hakéw holowniczych dla firmy niemieckiej zbywane za posrednictwem jej spétki corki w Polsce zostafy
przeklasyfikowane na potrzeby niniejszego sprawozdania do sprzedazy eksportowej w pordwnaniu do ujecia w notach do sprawozdan finansowych —
zestawy te sq rozliczane w EUR, bezposrednio transportowane do Niemiec i sprzedawane na rynkach niemieckojezycznych.

Pozycja walutowa

W Il kwartale 2011 r. struktura walutowa przychodéw w Spdtce ksztattowata sie nastepujgco:

- 39% sprzedazy zostato zrealizowane w PLN,

— ok. 54% stanowita sprzedaz w EURO,
— pozostate 7% stanowita sprzedaz rozliczana w walucie amerykanskiej (USD).

Przy czym za okres I-IIl kwartatu 2011 r. obroty Spotki wedtug poszczegoinych walut przedstawialy sie nastepujaco: 37% w PLN,
51% w EURO, 12% w USD.

Po stronie kosztow wytworzenia wyrobéw szacujemy iz ok. 15% kosztéw to koszty ponoszone w USD, 49% to koszty
denominowane w EURO oraz ok. 35% kosztow to koszty ztotdwkowe.

Z punktu widzenia dziatalno$ci operacyjnej w okresie trzeciego kwartatu 2011 roku miaty miejsce zjawiska o charakterze zaréwno
negatywnym jak i pozytywnym.

Pozytywnym impulsem dla dziatalno$ci spétki jest ostabienie sie krajowej waluty w stosunku do innych walut, w szczegdlno$ci do
EURO, z poziomu ponizej 4,00 zt/Euro na poczatku kwartatu do poziomu okoto .4,40 zt/Euro pod koniec wrzesnia 2011, co jest
czynnikiem wplywajacym pozytywnie na realizowany eksport i jednocze$nie ostabiajacym konkurencje na rynku polskim

dostawcéw zagranicznych. Ma to z kolei negatywny wptyw na koszty zakupu surowca uzywanego do produkcji wyrobow Spoiki.

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

Bardzo dobra kondycja finansowa AC S.A. potwierdza petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec

innych podmiotow.

2.2. Opis czynnikéw majacych w ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki w IV kwartale 2011 r.

Istnieje szereg czynnikdw, ktére moga wywrze¢ wplyw na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. w najblizszym okresie. Sg one na

biezaco monitorowane przez Spotke.
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Za kluczowe uznano nastepujace czynniki: \-’
- ksztattowanie si¢ popytu na wyroby Spétki na rynkach na ktérych AC dziata,

- sprawng realizacje i komercjalizacje rozpoczetych projektow badawczo - rozwojowych,

- inwestycje sprzedazowe w umocnienie pozycji rynkowej Spotki,

- inwestycje w dziatalno$¢ badawczo — rozwojowg nad nowymi produktami oraz

— ksztattowanie sie otoczenia makroekonomicznego, w szczegélno$ci w zakresie cen ropy naftowej, surowcoéw produkcyjnych

oraz polityki fiskalnej i kurséw walut.

Wsrdd czynnikdéw makroekonomicznych w szczegdlnosci bierzemy pod uwage i monitorujemy:

zachowanie cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych w powigzaniu z kursem USD/PLN, a w $lad za tym zmiany w cenach

paliw tradycyjnych. , ktére badz nasila zainteresowanie montazem samochodowych instalacji gazowych w czasie
Sredniookresowych tendencji wzrostowych cen paliw tradycyjnych badz tez hamuje popyt na instalacie LPG w okresie
$redniookresowych tendencji spadkowych cen tradycyjnych paliw samochodowych. Biorac pod uwage diugoterminowe
prognozy podazy i popytu na rope naftowa, przewidujemy w diugim okresie rosnacy popyt na samochodowe instalacje
gazowe w skali $wiata, z mozliwoscig wystepowania krétkich okreséw zmniejszonego popytu na nasze wyroby;

— natezenie importu samochodéw uzywanych do Polski (jednego z istotniejszych rynkéw dla AC), a takze jego wiekowg i
silnikowg strukture oraz kierunki geograficzne importu— analizowane w powigzaniu z : (i) ksztattowaniem sig kursu polskiego
ztotego wzgledem euro oraz amerykanskiego dolara oraz (ii) uktadem relacji cen benzyny i oleju napedowego. Nie jest
mozliwe jednoznaczne okreSlenie jakiego rodzaju samochody przewazajg w imporcie z Europy Zachodniej, natomiast z
Ameryki Potnocnej czesto sprowadzane sg samochody o duzej pojemnoéci silnika i wysokim zuzyciu paliwa, w ktérych
ekonomicznie bardzo optacalny jest montaz instalacji LPG;

- coraz wiekszg wage przyktadang do zwigkszania udziatu czystszych paliw w wielu krajach na Swiecie i obecng przewage
wptywu spalania zwtaszcza CNG (i weigz takze LPG) na Srodowisko wzgledem innych paliw, a takze ewentualne zagrozenie
ze strony alternatywnych, ekologicznych rozwigzan napedu pojazdéw;

- polityke Unii Europejskiej (w ktdrej realizujemy przeszto 50% naszej sprzedazy) w zakresie promocji LPG/CNG, dotyczacq
m.in.:

- dofinansowania instalacji LPG/CNG,
— propagowania dziatan zwigzanych z ideg przestawiania komunikacji miejskiej na zasilanie gazem,
- dofinansowywania rozbudowy stosownej infrastruktury (stacji paliwowych o mozliwo$¢ tankowania LPG/CNG);

— polityke fiskalng i ekologiczng Unii Europejskiej w zakresie paliw — czyli przede wszystkim ksztattowanie minimalnych stawek
akcyzowych na podstawowe rodzaje paliw. Ewentualne istotne zmiany polityki preferencyjnej wzgledem LPG i CNG oraz
sposobu jej prowadzenia w Unii lub w ktérymkolwiek z jej krajow, ktore s waznym rynkiem zbytu dla AC S.A., moga
stymulowac¢ lub hamowac popyt na samochodowe instalacjie gazowe naszej firmy; te same czynniki majq takze znaczenie
dla innych panstw niz kraje cztonkowskie Unii Europejskiej;

- polityke wielu krajow na $wiecie dotowania montazu instalacji LPG/CNG — w szczegdlnoSci okresy trwania programoéw
dofinansowan i ich zakres;

— zawirowania polityczne i katastrofy klimatyczne na rynkach zwigzanych z dziatalno$cig Spotki, co z jednej strony moze

skutkowa¢ zmianami w cenach ropy naftowej, a z drugiej ostabieniem popytu na wyroby Spotki
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- tendencje w zakresie rozbudowy infrastruktury umozliwiajacej tankowanie LPG/CNG oraz liczby warsztatow wykonuja%?eh’
ustuge montazu instalacji LPG/CNG w panstwach bedacych obecnymi lub potencjalnymi rynkami zbytu;

- zachowania producentow motoryzacyjnych w zakresie sktonnosci do fabrycznego montazu instalacji LPG/CNG, czyli
tendencije na rynku pierwotnym dla instalacji gazowych;

- wzrost gospodarczy i relacje cenowe LPG/CNG do benzyny/diesla w tych krajach na $wiecie, w ktdrych rzady wprowadzajq
przepisy popierajace rozwoj LPG/CNG;

—  kurs polskiego ztotego gtéwnie w relacji do euro (ale takze stopniowo do dolara w zwigzku z ekspansjg na kraje preferujace
rozliczenia w amerykanskim dolarze), ktérego ostabienie sie zwieksza warto$¢ marzy w ziotych realizowang dla sprzedazy
eksportowej, a takze zmniejsza konkurencyjno$é cenowa zagranicznych konkurentéw;

- upowszechnianie sie technologii wydobycia gazu tupkowego, majgcego wptyw na podaz gazu na rynku i jego cene.

2.3. Zagrozenia i ryzyka zwiazane z dziatalno$cig Spotki w IV kwartale 2011 r.
AC S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg w otoczeniu i warunkach, ktdre niosg ze soba liczne ryzyka.

Mozna je uja¢ w dwoch obszarach:
- ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy oraz

- ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez Spétke.

Do kluczowych zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki w nastepnym okresie mozna zaliczy¢ ryzyko zmniejszenia popytu
na wyroby Spotki w wyniku ogoélno$wiatowych zawirowan gospodarczych i finansowych, ryzyka opdznionego odbudowania
popytu na terenach objetych katastrofami klimatycznymi (Tajlandia, Turcja) oraz ryzyko pojawiania si¢ nowych konkurentow

stosujacych agresywng politykg cenowa.

Dokonujac sprzedazy i zakupdw na rynkach zagranicznych Spotka narazona jest na ryzyko walutowe, ktére stara sie ograniczac .

w sposéb naturalny poprzez bilansowanie wptywow i wyptywow w walutach.

Spdtka identyfikuje i monitoruje w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:
—  Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy:

*  Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

*  Ryzyko napiec politycznych i katastrof klimatycznych w niektorych regionach $wiata

*  Ryzyko niekorzystnych cen autogazu (LPG i CNG) w relacji do innych paliw w skali $wiata
¢ Ryzyko zmian polityki podatkowej dla autogazu

*  Ryzyko konkurencyjnej technologii napedzania pojazdow

*  Ryzyko znaczacego wzrostu cen surowcow, materiatow i energii na potrzeby produkcyjne
¢ Ryzyko braku spotecznej akceptacji dla samochodowych instalacji gazowych

¢ Ryzyko walutowe

*  Ryzyko braku stabilno$ci polskiego systemu prawnego i podatkowego

- Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzong przez AC S.A.:

e Ryzyko op6znienia wdrozenia nowych produktow

*  Ryzyko nizszego poziomu optacalno$ci wtasnej produkcji nowych wyrobow niz w zatoZeniach
*  Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem procesu inwestycyjnego

*  Ryzyko braku dywersyfikacji asortymentowej przychodow ze sprzedazy

¢ Ryzyko agresywnej konkurencji cenowej i technologicznej

*  Ryzyko konkurencji ze strony producentéw motoryzacyjnych
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e Ryzyko powstania uzaleznienia od dystrybutorow

*  Ryzyko powstania uzaleznienia od dostawcéw, ograniczen lub braku ciagtosci dostaw

e Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego

*  Ryzyko wizerunkowe

e Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi

¢ Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem homologacii

*  Ryzyko odpowiedzialnosci za produkt

*  Ryzyko zwigzane z nielegalnym podrabianiem produktow Spotki

¢ Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan pracownikow AC S.A. lub 0séb trzecich

3. Pozostale informacje

3.1. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwo$ci realizacji prognozy wynikow

Spotka opublikowata w prospekcie emisyjnym prognozy wynikdw finansowych na 2011 r. ktére zaktadajg osiggniecie
przychoddw ze sprzedazy na poziomie 135,3 min zl, zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacie (EBITDA) w
wysokosci 31,1 min zt oraz zysku netto w wysoko$ci 22 min zt.

Osiagniete na koniec Il kwartatu 2011 r. przychody ze sprzedazy na poziomie 117,7 min zt, EBITDA 28 min zt oraz zysk netto
20,7 min zt stanowig odpowiednio 87%, 90% i 94% prognozy zaktadanej na 2011 r.

Zarzad Spotki podtrzymuije opublikowane wcze$niej prognozy wynikéw finansowych.
W przypadku, gdy Zarzad AC SA powezmie informacje o istnieniu uzasadnionej przestanki wskazujacej na réznice o co
najmniej 10% w stosunku co do jednej prognozowanej pozycji, takg informacje przekaze niezwiocznie do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezacego.

3.2. Postepowania sadowe
W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci.

3.3. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W raportowanym okresie AC S.A. nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

3.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki, udzielone gwarancje

W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Spofki.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
02.11.2011'r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
02.11.2011 r. Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

02.11.2011 . Mariusz Losiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci kwartalnego sprawozdania finansowego
Spotki AC S.A.

Wedtug naszej najlepszej wiedzy kwartalny raport sporzadzony zostat zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowag AC S.A. oraz zysk netto Spétki, zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji AC S.A., w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis
02.11.2011r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
02.11.2011r. Jozef Tyborowski Wiceprezes Zarzadu

ds. Handlowych

02.11.2011r. Mariusz Losiewicz Wiceprezes Zarzadu
ds. Technicznych
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