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(N

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2012- 01.01.2011-
-31.03.2012  -31.03.2011 -31.03.2012 -31.03.2011
l. Przych,ody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 39 148 33 856 9377 8519
materiatow
Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 6739 6 681 1614 1681
Il. Zysk (strata) brutto 6 861 6647 1643 1673
IV. Zysk (strata) netto 5450 5237 1305 1318
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 7966 7885 1908 1984
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (4 938) (2 306) (1183) (580)
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 744 (4 182) 178 (1052)
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 3772 1397 903 392
IX. Aktywa, razem (qa koniec | kvyarta’fu biezacego roku 114 166 101 371 07 433 29 951
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (na koniec |
kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 50 442 21583 12121 4 887
poprzedniego roku obrotowego)
XI. Zobowigzania dtugoterminowe (na koniec | kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku
obrotowego)
XII. Zobowigzania krétkoterminowe (na koniec | kwartatu
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 40 721 11 847 9785 2682
obrotowego)
XIII. Kapitat yv’rasny (pa koniec | kyvarta+u biezgcego roku 63 724 79788 15312 18 064
obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego)
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec | kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 2 363 2 332 568 528
obrotowego)
XV. Liczba akcji (w szt.) (na koniec | kwartatu biezacego
roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku 9453 150 9326 400 9453 150 9326 400
obrotowego)
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z{/EUR) 2,43 2,27 0,58 0,57
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w 240 224 057 056
Z/EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) (na
koniec | kwartatu biezacego roku obrotowego i na koniec 6,74 8,55 1,62 1,94
poprzedniego roku obrotowego)
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZHEUR) (na koniec | kwartatu biezacego roku obrotowego i 6,65 8,44 1,60 1,91

na koniec poprzedniego roku obrotowego)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w zt/EUR)
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Biatystok

Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku

sporzgdzone wedfug ustawy o rachunkowosci




1. Bilans (tys. z)

AKTYWA 31.03.2012  31.12.2011  31.03.2011
l. Aktywa trwate A7 474 44 465 31 885
1. Warto$ci niematerialne i prawne, w tym: 604 582 435
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 45914 42 836 30470

3. Nalezno$ci diugoterminowe
3.1 Od jednostek powigzanych
3.2 Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje diugoterminowe - - 6
4.1 Nieruchomosci
4.2 Wartosci niematerialne i prawne
4.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe - - 6

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach - - 6
4.4 Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 956 1047 974
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 956 1047 974
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 66 692 56 906 47 897
1. Zapasy 26 881 25875 22 864
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 13 390 9149 10 816
2.1 Od jednostek powigzanych
2.2 0d pozostatych jednostek 13390 9149 10 816
3. Inwestycje krétkoterminowe 24 567 20 688 12 516
3.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 24 567 20 688 12516
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 6 8 1016
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24 561 20 680 11500

3.2 Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1 854 1194 1701

AKTYWA razem 114 166 101 371 79 782




PASYWA 31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011
. Kapitat wiasny 63724 79788 60 600
1. Kapitat zaktadowy 2363 2332 2300
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$C ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 55911 54 873 53 031
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
6 Pozostate kapitaty rezerwowe 32
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych, w tym:
8. Zysk (strata) netto 5450 22 583 5237
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 50 442 21 583 19 182
1. Rezerwy na zobowigzania 2 656 2837 2107
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 993 918 418
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 747 1005 558
a) dtugoterminowa 105 105 87
b) krétkoterminowa 642 900 471
1.3. Pozostate rezerwy 916 914 1131
a) dtugoterminowa
b) krétkoterminowa 916 914 1131
2. Zobowigzania diugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe 40 721 11 847 14 767
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 40 208 11676 14 187
3.3. fundusze specjalne 513 171 580
4. Rozliczenia miedzyokresowe 7 065 6 899 2308
4.1. Ujemna warto$¢ firmy 149 163 203
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6916 6 736 2105
a) dtugoterminowe 6311 6 301 1834
b) krétkoterminowe 605 435 271
PASYWA razem 114 166 101 371 79 782




Warto$¢ ksiegowa 63724 79788 60 600

Liczba akcji (w szt.) 9453150 9326400 9326400
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 6,74 8,55 6,50
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 9581150 9453150 9453150
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z4) 6,65 8,44 6,41

2. Pozycje pozabilansowe (tys. zi)

POZYCJE POZABILANSOWE 31.03.2012  31.12.2011 31.03.2011

1. Naleznosci warunkowe

1.1 od jednostek powigzanych

1.2. od pozostatych jednostek
2. Zobowigzania warunkowe

2.1 od jednostek powigzanych

2.2. od pozostatych jednostek

3. Inne 4198 4198 4105
- wartloéé ksﬁegowa majatku, na ktérym ustanowiono 4198 4198 4105
zabezpieczenia

Pozycje pozabilansowe razem 4198 4198 4105




3. Rachunek zyskow i strat (tys. zt)

Tytut

01.01.2012- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.03.2011

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i
materiatow

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw,
w tym:

- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
lll. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-l)
IV. Koszty sprzedazy
V. Koszty ogdinego zarzadu
V. Zysk (strata) na sprzedazy (lll - IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne
VIII. Pozostate koszty operacyjne
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI +VII-VIIl)

X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja warto$ci inwestycji

39 148

36 810
2338

27 564

25706
1858
11 584
2 552
2716
6316
447

350
97
24

17
6739
265

265

33 856

31693
2163

23 056

21448
1608
10 800
2143
2390
6 267
467

392

75

53

40

6 681
83

83




G
5. Inne
Xl. Koszty finansowe 143 17
1. Odsetki, w tym: 14
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestyciji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycii
4. Inne 143 103
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 6 861 6 647
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XII1.1. = XII1.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto 6 861 6 647
XV. Podatek dochodowy 1411 1410
1. Cze$¢ biezaca 1243 1435
2. Cze$¢ odroczona 168 -25
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)
XVII. Zysk (strata) netto 5450 5237
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 22 797 20 884
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 9369579 9209 956
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 2,43 2,27
Srednia wazona rozwodniona liczna akcji zwyktych (w szt.) 9497579 9336706
Rozwodniony zysk (strata) na jednag akcje zwykig (w zt) 2,40 2,24

-10-



4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (tys. z)

Tytut

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.12.2011 -31.03.2011

l. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty bteddw

l.a. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany stanu kapitatu zaktadowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji (udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Stan kapitatu zaktadowego na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatdw) wtasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z zakupu $rodkow trwatych z ZFRON

- Z podziatu zysku ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢

- Z Wyceny programu motywacyjnego

b) zmniejszenie (z tytutu)

79788

79788

2332
31
31
31

2 363

54 873
1038
1038

396

85

557

54 341

54 341

2 300
32
32
32

2332

30953
23 920

23925
400
229

21088

2208

54 341

54 341
2 300

2 300

30 953
22078

22078
400
33

21088

557

-11-
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01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-

Tytut -31.03.2012 -31.12.2011 -31.03.2011

- pokrycia straty
- umorzenia - 5
- ze sprzedazy $rodkow trwatych z ZFRON
- przeznaczenie na dywidende
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 55911 54 873 53 031
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatow rezerwowych - - 32
a) zwiekszenia (z tytutu) - - 32
- nig zarejestrowane na dzien bilansowy podwyzszenie 3
kapitatu zakladowego
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych na koniec 32

okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 22 583 21 088 21088
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 22 583 21088 21088

a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowo$ci
b) korekty bledéw

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 22583 21088 21088

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 22 583 21088 21088
- przeznaczenie zysku na dywidende 22 498
- przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy 85 21088 21088

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad polityki rachunkowosci
b) korekty btedéw

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

-12-



Tytut

01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.12.2011 -31.03.2011

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

5450
5450

22 583
22 583

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

lll. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

63724 79788

57 205

5237
5237

60 600

5. Rachunek przeptywow pienieznych (tys. zi)

Tytul

01.01.2012- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.03.2011

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjne;
|. Zysk (strata) netto
[l. Korekty o pozycje

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu nalezno$ci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczeft miedzyokresowych
10. Inne korekty

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +1)

5 450 5237
2516 2648
766 607
(110) 192
(3) 11
(13) 4
(180) (408)
(1.005) 73
(4254)  (3599)
7478 6 036
(720) (798)
557 530

7 966 7885

A2

(N
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Tytut

01.01.2012- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.03.2011

B. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;

|. Wptywy 25 1731
1. Zbycie wartosci piematerialnych i prawnych oraz 19
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoSci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 6 41
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 6 41
- zbycie aktywéw finansowych
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3 3
- odsetki 3 38
4. Inne wptywy inwestycyjne 1690
II. Wydatki 4 963 4037
:z'eh(l;imihwfﬂ;):vg v\rl1|t(?\rlvn;:x*tyecrrl]aInych i prawnych oraz 4 669 1738
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 294 2299
I1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) (4 938) (2 306)
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 744 1183
j. Wptywy petto zlwydania udziatéw (emisji ak_cji) i innych 128 43
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 202
3. Emisja diuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 316 549

-14-



01.01.2012- 01.01.2011-
-31.03.2012 -31.03.2011

II. Wydatki - 5365

Tytut

1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Spfaty kredytow i pozyczek - 5339
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu
finansowego

8. Odsetki - 26

9. Inne wydatki finansowe - -

I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 744 (4182)
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A lll. +B III. +C lIl.) 3772 1397
E. Bilansowa zmiana $rodkéw pienieznych, w tym 3882 1353
;( L\;vrs’glvr;w zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 110 (44)
ych od walut obcych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 20 947 10 186
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 24719 11 583
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 91 106

W okresie 01.01.-31.03.2012r.:

- pozycja ,Inne korekty” obejmuje kwote z wyceny programu motywacyjnego skierowanego do kluczowych dla firmy
0s0b,

- pozycja ,Inne wydatki inwestycyjne” obejmuje wptacone zaliczki na Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne
oraz pozostate wydatki zwigzane ze zbyciem Srodkow trwatych,

- pozycja ,Inne wptywy finansowe” obejmuje otrzymane dotacje.
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AC Spoétka Akcyjna
ul. 27 Lipca 64 15-182 Biatystok

Sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2012 roku

sporzgdzone wedfug ustawy o rachunkowosci

INFORMACJA DODATKOWA




|l. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.
1.1.

1.2,

Informacje porzadkowe

Nazwa (firma) i siedziba jednostki, organ rejestrowy oraz czas trwania jednostki

Nazwa: AC Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. 27 Lipca 64, 15-182 Biatystok,

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoridw do pojazdéw mechanicznych,
produkcja czesci i akcesoridw do pojazdow mechanicznych i ich silnikdw, produkcja wyrobdw z tworzyw sztucznych.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Biatymstoku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow nr 294978,

Czas trwania dziatalnosci jednostki: nieograniczony.

Prezentacja skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe obejmuje okresy: od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku, a dane poréwnywalne za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 marca 2011 roku oraz w wymaganym zakresie za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011 roku.

Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym oraz rachunek przeptywow pienigznych
metodg posrednig

Spdtka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Niniejsze $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich, a wszystkie wartosci, o
ile nie wskazano inaczej, zaokraglone zostaty do tysigca.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
jednostke w dajacej sie przewidziec przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Nie istniejq rowniez okoliczno$ci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoSci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego, to znaczy, ze nie stosowano
zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegéine pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat.
Wycena aktywow i pasywow wedtug stanéw bilansowych opiera sie na ustaleniach ustawowych zawartych w
rozdziale 4 ustawy o rachunkowo$ci.

Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2012 do 31 marca 2012 roku sg zgodne z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
zwanej dalej ustawa.
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Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka bedzie kontynuowaé
dziafalno$¢ gospodarcza w dajace;j sie przewidzie¢ przysztoSci oraz nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Q

Q

2.2,

2.3.

24,

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyijne.

Odpisy amortyzacyjne od Srodkow trwatych i wartoSci niematerialnych i prawnych dokonywane sg na podstawie planu
amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych odpiséw.
Amortyzacja jest dokonywana metoda liniowa.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Stosowane stawki amortyzacyjne w odniesieniu do srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych ustalane sq w oparciu o okres ich ekonomicznej uzytecznosci.

Wyposazenie o warto$ci jednostkowej ponizej 3.500,- zt jest co do zasady bezposrednio odpisywane w koszty w
momencie przekazania do uzytku. Kierownik jednostki moze podja¢ decyzje o zaliczeniu ich do $rodkéw trwatych
jednorazowo amortyzowanych, badz amortyzowanych w czasie.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje finansowe zaliczone do aktywow trwatych wyceniane sg w cenach
ich nabycia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia

Naleznosci diugoterminowe, nalezno$ci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci netto (pomniejszone;
0 odpisy aktualizujgce).

NaleznoSci sg wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty. Naleznosci podlegaja aktualizacji wyceny poprzez
dokonywanie odpiséw do wysokosSci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujace
dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze si¢ z dang naleznoScia. Odsetki z tytutu zwioki w
zaptacie naleznosci przez odbiorcow sg ksiegowane w momencie wptywu $rodkow pienigznych.

Zapasy

Zapasy sq wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Ocena przydatnosci uzytkowe; i
handlowej zapasow dokonywana jest w trakcie biezacych przegladow i spisow z natury.

Zapasy nabyte na rynku krajowym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub po kosztach wytworzenia, nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy zapaséw oraz
kosztéw doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (4. koszty sprzedazy, marketingu itp.) Zapasy
importowane wyceniane sg facznie z kosztami zwigzanymi ze sprowadzeniem ich z zagranicy. Produkcji w toku nie
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wycenia sie ze wzgledu na krotki czas wykonania i niewielkg istotno$¢ kosztow dotyczacych niezamknietych na koniec
okresu zlecen produkcyjnych.

Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metoda "pierwsze przyszio - pierwsze wyszio".

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych. Na dzien bilansowy wycena rozliczen migdzyokresowych czynnych dokonywana jest przy
zastosowaniu zasady ostroznos$ci.

Kapitat wlasny
Kapitat wtasny ujmuje sie w warto$ci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami
prawa i postanowieniami Statutu.
Kapitat zaktadowy w sprawozdaniu finansowym wykazuije sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w KRS.
Zadeklarowane , lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Kapitat zapasowy tworzony jest z:
o podziatu zysku Spétki,
o nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominaing, po pokryciu kosztéw emisji akcji,
o warto$ci nabycia $rodkdw trwatych sfinansowanych z ZFRON,

o Wyceny programu motywacyjnego.

Zobhowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest facznie z niezaptaconymi odsetkami. Odsetki od
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug sg ksiegowane w momencie otrzymania not odsetkowych od dostawcow.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg, gdy na spdtce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é wyptywu Srodkéw
zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Spotka tworzy w szczegolno$ci rezerwy na:

o Niewykorzystane urlopy uwzgledniajac, w odniesieniu do poszczegoinych pracownikdw, ilos¢ zalegtych dni urlopu
na dzien bilansowy oraz Sredniomiesieczne wynagrodzenie. Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztow
wytworzenia sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy i zarzadu;

o Odprawy emerytalne i rentowe. Zgodnie z zasadg przyjetq przez Spotke rezerwy na odprawy emerytalne i
rentowe ze wzgledu na niewielkq mobilno$¢ pracownikdw szacowane sg przez aktuariusza raz na dwa lata
(ostatni szacunek za rok 2011). Rezerwe tworzy sie odpowiednio w ciezar kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktow, kosztow sprzedazy i zarzadu. Na dzien 31.03.2012r. Spdtka stosujac zasade istotnosci nie
dokonywata szacunkdw rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe.
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o Naprawy gwarancyjne. Rezerwy zostaly oszacowane z uwzglednieniem statystycznej usterkowosci
sprzedawanych produktow w okresie historycznym. Rezerwe tworzy sie w cigzar kosztow wytworzenia
sprzedanych produktow.

o Koszty marketingowe. Rezerwy zostaly oszacowane w wysoko$ci zobowigzan Spétki z tytutu umoéw zawartych z
odbiorcami towardw i wyrobdw sprzedanych w okresie 01.01.2012-31.03.2012.

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

U Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wspotmiernosci
przychoddw i kosztéw. Obejmujg w szczegdlnosci Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych i zwiekszajg stopniowo, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych pozostate przychody operacyjne.

2.10. Pozycje wyrazone w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
O faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;
O Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajacego ten dzien- jezeli charakter operacii
wskazuje, iz nie jest zasadne zastosowanie innego kursu.
Za kurs faktycznie zastosowany w dniu przeprowadzenia operacji Spotka przyjmuje w przypadku:
U sprzedazy walut - kurs ustalony przy realizacji operacii,
U zakupu walut - kurs ustalony przy realizacji operacii,
U zaptaty naleznosci — kurs kupna banku, w ktorym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia wptywu
naleznosci,
U zaptaty zobowigzania — kurs sprzedazy banku, w ktdrym jednostka posiada rachunek walutowy z dnia zaptaty
zobowigzania.
Dla obliczenia réznic kursowych powstajacych na rachunkach bankowych Spotka stosuje metode miesiecznej
Sredniej wazone;.
Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ wedtug nastepujacych zasad:
O skfadniki aktywéw ( z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metoda praw
wiasno$ci) — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien,
O sktadniki pasywow po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.
Roznice kursowe, dotyczace aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan, jak réwniez sprzedazy walut, zalicza sie
odpowiednio o przychoddw lub kosztéw finansowych
W rachunku zyskow i strat, roznice kursowe wykazuje sie po skompensowaniu, prezentujac wynik z tytutu réznic
kursowych w pozycji — przychoddw lub kosztow finansowych.
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2.11. Przychody ze sprzedazy

a Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy zwigzane z dziatalno$cig
podstawowa Spotki, skorygowane o udzielone rabaty, upusty i premie (wyptacone i naliczone).

2.12. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

O Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatbw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz
uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich.

O Spotka sporzadza rachunek zyskéw i start w wariancie kalkulacyjnym

2.13. Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne.

O Zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznosci Spotka ewidencjonuje niewatpliwe pozostate przychody operacyjne i zyski
nadzwyczajne oraz wszystkie poniesione pozostate koszty operacyjne i straty nadzwyczajne.

2.14. Przychody i koszty finansowe.

O Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychodéw i kosztow
oraz zasadag ostrozno$ci.

O Zrealizowane i naliczone na dzien bilansowy réznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym per saldo
odpowiednio w pozycji ,Inne” przychoddw lub kosztdw finansowych.

2.15. Podatek dochodowy

O Wynik finansowy brutto koryguja;
o biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych,
o podatek odroczony
O Zgodnie z art. 37 Ustawy o rachunkowosci w zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich wartoScig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przyszioSci Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest
podatnikiem. W kalkulacji podatku dochodowego odroczonego zastosowano stawke podatku dochodowego od 0séb
prawnych w wysoko$ci 19%.

3. Informacje uzupetniajace

O W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 marca 2012 roku, Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

O Dla informacji finansowych podlegajacych przeliczeniu na euro zostaty przyjete nastepujace zasady:

o Pozycje bilansu — wedtug Sredniego kursu obowigzujgacego na dany dzien bilansowy, ogtoszonego dla euro
przez NBP,
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o Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kursow ogloszonych dla euro przez NBP , obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji bilansu ksztattowaty sie nastepujaco:

o Kurs na dzien 31 marca 2012 roku wynosit: 1 EUR =4,1616PLN
o Kurs na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit: 1 EUR =4,4168PLN

O W okresie objetym kwartalnym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym kursy przyjete
do przeliczenia na euro wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
ksztattowaty sie nastepujaco:

o Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2012r. obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 4,1750PLN

o Kurs $redni w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2011r. obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzierh kazdego miesigca wynosi 1 EUR = 3,9742PLN

. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH, W TYM KOREKTY Z TYTULU REZERW,
REZERWA | AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO, ODPISY
AKTUALIZUJACE WARTOSCG SKLADNIKOW AKTYWOW.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkow i zatozen, ktére wplywajg na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rozni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja
biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub
w okresach biezacych i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i

okresdw przysztych.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany wielkosci szacunkowych, korekty z tytutu rezerw, rezerwe i aktywa z tytutu
podatku dochodowego odroczonego oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikoéw aktywéw w prezentowanym
okresie:

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Srodki trwate w budowie 121 121

Zapasy 2.351 2.505 -154
Zaliczki na dostawy - 20 -20
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Naleznosci 392 393 -1
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa 956 1.047 91
Rezerwa 993 918 75
Rezerwy

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe 619 256 363
Rezerwa na nagrody i premie 13 634 621
Rezerwa na badanie bilansu - 18 -18
Rezerwa na bonusy 503 366 137
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 390 520 -130
Rezerwa na nagrody w loteriach i konkursach 15 8 7
Pozostate rezerwy 9 1 8

Wielko$¢ rezerw dotyczacych $wiadczen emerytalnych nie ulegta zmianie.

ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOLKI W OKRESIE, KTOREGO
DOTYCZY RAPORT ORAZ OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na dziatalno$¢ operacyjng AC S.A. i jej wyniki, w raportowanym okresie | kwartale 2012 roku wywarty wptyw dziatania
podejmowane wewnatrz naszej firmy oraz sytuacja na $Swiatowych rynkach, ktéra w szczegdlnosci w okresie
ostatniego kwartatu charakteryzowata sie bardzo silng dynamikg zmian istotnie utrudniajacq planowanie dziatalnosci

gospodarcze;.

W | kwartale 2012 roku AC S.A. zrealizowata wzrost przychodéw ze sprzedazy o 5,29 min z w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, ktére osiagnety wartos¢ 39,15 min zt, odnotowujac 15,6% dynamike. Wzrost
ten zostat osiggniety w niestabilnym otoczeniu makroekonomicznym i przy agresywnych dziataniach konkurenciji.

Towarzyszyta mu poprawa zysku netto Spotki 0 4,1%.

Przychody AC opieraja sie przede wszystkim na sprzedazy samochodowych instalacji gazowych. Sprzedaz takich

instalacji obejmuje w szczegdlnosci:

— sekwencyjne systemy wirysku gazu, ktére jako nowoczesne rozwigzanie technologiczne szybko znajdujg coraz

wiecej uzytkownikdéw - ich sprzedaz wzrosta w raportowanym okresie o 18,6% (r/r), zwigkszajac udziat w
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strukturze asortymentowej sprzedazy Spdétki o ponad 2 punkty procentowe w stosunku do analogicznego okresu

roku ubiegtego;

— podciénieniowe systemy LPG (zasysajg gaz bez ingerencji w sterownik), ktore jako starsze rozwigzanie
technologiczne stopniowo wychodzg z zastosowania — ich udziat w strukturze sprzedazy spadt z 3,01% w 2011 .
do 2,84% w 2012 .

Eksport zestawow do hakéw holowniczych, produkowanych dla niemieckiej spétki, zmniejszyt sie w stosunku do roku
ubiegtego w | kwartale 2012 r. 0o 1,9%. Nieznaczne zahamowanie tempa rozwoju tego obszaru biznesu w

raportowanym okresie byto zwigzane z pogorszeniem nastrojéw na rynku niemieckim.

Asortymentowa struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura
Rodzaj 1Q2012  1Q2011 201212011 2012 2011

Sekwencyjne systemy wirysku gazu 32 230 27179 118,58% 82,33% 80,28%
Podcisnieniowe systemy LPG 1114 1020 109,22% 2,84% 3,01%
Zestawy do hakéw holowniczych 2743 279 98,10% 7,01% 8,26%
Pozostate wyroby 554 548 101,09% 1,42% 1,62%
Ustugi 169 150 112,67% 0,43% 0,44%
Towary i materiaty 2338 2163 108,09% 5,97% 6,39%
Razem 39 148 33 856 115,63% 100,00%  100,00%

W | kwartale 2012 r. nastapito wyrazne umocnienie Spdtki w rynku krajowym (dynamika przekraczajaca 58% r/r), stad
tez w geograficznej strukturze przychodéw AC S.A. udziat rynku krajowego i eksportu w raportowanym okresie
wyréwnat sie. Kolejne miesigce powinny przynie$¢ wyrazny wzrost sprzedazy eksportowe;.

Geograficzna struktura sprzedazy AC [tys. zi]

dynamika struktura struktura
Kierunek 1Q 2012 lQzoqq 20122011 2012 2011
Polska 19 656 12412 158,36% 50,21% 36,66%
Eksport 19 492 21444 90,90% 49,79% 63,34%
Razem 39 148 33 856 115,63% 100,00% 100,00%
dynamika struktura struktura
Kierunek 1Q 2012 lQaonq 20122011 2012 2011
Europa bez PL 13 222 11 886 111,25% 67,84% 55,43%
w tym UE 6 691 6774 98,77% 34,33% 31,59%
Azja i Ocenia 5778 9433 61,25% 29,64% 43,99%
Ameryki 492 125 393,60% 2,52% 0,58%
Razem 19 492 21444 90,90% 100,00% 100,00%
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Systematycznie rosngce przychody ze sprzedazy AC S.A. wynikaty z: (i) aktywnej polityki handlowej Spotki
ukierunkowanej na wzrost udziatu w rynkach na ktorych Spotka jest obecna i poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu,
(i) korzystnego ksztattowania sie wzajemnego stosunku cen ropy naftowej i LPG/CNG, (iii) poszerzania oferty
handlowej AC o nowe produkty bedace wtasnymi rozwigzaniami technicznymi Spétki, a takze (iv) dalszego rozwoju
infrastruktury do tankowania gazu w wielu krajach na $wiecie. Wysoki poziom cen ropy naftowej ma wptyw na troske
kierowcdw samochodéw o poziom kosztow podrdzowania, co przyczynito sie do wzrostu liczby montazy
samochodowych instalacji gazowych na rynkach, na ktorych Spotka dziata. Wyrazny wzrost sprzedazy zostat
zanotowany na rynku krajowym (o ponad 58% r/r), ktéry zaopatrywany jest co do istoty w kompletne zestawy instalacji
gazowej (modut elektroniczny i modut mechaniczny). Z tego wzgledu, iz w wigkszosci przypadkéw modut mechaniczny
stanowi w naszej Spdtce towar handlowy kupowany z zagranicy i sprzedawany z nizszg marzg niz wiasne wyroby, to
wzrost udziatu sprzedazy kompletnych instalacji gazowych w stosunku do modutéw elektronicznych doprowadzit do
spadku Sredniej ceny sprzedawanego produktu, co przetozyto sie na zmniejszenie $redniej marzy jednostkowej
zrealizowanej w tym okresie. Na zmniejszenie dynamiki wzrostu eksportu w | kwartale 2012 r. miato m.in. wptyw
wolniejsze tempo odbudowywania popytu w Tajlandii, ktérg dotkneta katastrofa klimatyczna w ubiegtym roku. Wraz z
naszym dystrybutorem wiaczyliSmy sie w program wymiany instalacji gazowych w dotknietych powodzig

samochodach. Poczatek Il kwartatu 2012 r. pokazuije juz istotny wzrost eksportu w obrotach Spotki.

Wptyw na wyniki | kwartatu 2012 roku miata rowniez ostra rywalizacja cenowa prowadzona w szczegdlno$ci przez
naszych duzych zagranicznych konkurentéw, ktdrych zaréwno sprzedaz, jak i wyniki finansowe w ubiegtym roku ulegty

gwattownemu pogorszeniu.

Pomimo iz wcigz tani ztoty sprzyja dziatalnosci eksportowej, to gwattowne zmiany w zakresie cen walut, w
szczegdlnosci znaczne umocnienie ztotdwki w styczniu 2012 r. wobec EUR i USD ostabito rentowno$¢ sprzedazy
eksportowej i miato negatywny wptyw na poziom marz realizowanych przez spétke (sprzedaz zapaséw kupionych przy
duzo drozszej walucie). Ze wzgledu na korzysci ptynace z efektu skali, inflacyjny wzrost materiatow produkcyjnych, w

szczegolnosci elementdw elektronicznych, miat niewielki wptyw na wyniki | kwartatu.

Pozycja walutowa

W | kwartale 2012 r. struktura walutowa przychodéw w Spétce ksztattowata sie nastepujaco:

— 49% sprzedazy zostato zrealizowane w PLN,

—  ok. 41% stanowita sprzedaz w EUR,

— pozostate 10% stanowita sprzedaz rozliczana w USD.
Po stronie kosztéw wytworzenia wyrobdw szacujemy, iz w | kw. 2012 r. ok. 12% kosztéw to koszty ponoszone w USD,
50% to koszty denominowane w EUR oraz ok. 38% kosztow to koszty ztotbwkowe.
Z punktu widzenia dziatalnoSci operacyjnej w okresie pierwszego kwartatu 2012 roku miaty miejsce zjawiska o

charakterze zaréwno negatywnym jak i pozytywnym.
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Negatywnym impulsem dla dziatalnosci spétki byto gwattowne umocnienie sie krajowej waluty w stosunku do innych
walut w styczniu 2012 r., co jest czynnikiem wptywajacym negatywnie na efektywnosS¢ realizowanego eksportu i
jednocze$nie wspomagajacym na rynku polskim dostawcow zagranicznych. Sytuacja ta spowodowata, iz w | kw. 2012 r.
Spdtka sprzedawata zapasy zakupione przy wyzszych cenach walut, co przejéciowo przetozyto sie na obnizenie marz

na sprzedazy. Umocnienie sie¢ PLN ma z kolei pozytywny wplyw na koszty zakupu realizowane w Spétce w walutach.

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

Bardzo dobra kondycja finansowa AC S.A. potwierdza petng zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

wobec innych podmiotéw.

W raportowanym okresie Spotka kontynuowata inwestycje w rozwdj infrastruktury produkcyjnej, intensyfikacje
dziatalnosci badawczo - rozwojowej oraz pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu, jak i poszerzanie sieci Partnerskich
Warsztatow Serwisowych pod marka STAG tudziez warsztatéw rekomendowanych przez AC SA, ktorych faczna liczba
przekroczyta juz 100 szt. Mapa lokalizacji tych warsztatéw na koniec | kwartatu 2012 r. przedstawia sie nastepujaco (na

czerwono — Partnerskie Warsztaty Serwisowe, na niebiesko — Rekomendowane Warsztaty Serwisowe):
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Mikolow TOWICEKRAKOW Tarnéw Rzeszéw _ oo
Skrzyszéw @ Tychy TARNOW ®
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Krosno

Lesko

WSsrdd naszych klientow znajduje sie juz kilkadziesigt dealerow samochodow dziatajacych na terenie kraju, ktorzy
montujg nasze instalacje gazowe. Przygotowujemy sie takze do rozpoczecia wspdipracy z centralnym importerem

samochoddw do Polski. W raportowanym kwartale nawigzaliSmy rowniez wspotprace z partnerami dziatajacymi na
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nowych rynkach zagranicznych, takich jak Izrael i aktywnie przygotowujemy sie do wejcia i umocnienia pozycji na

rynkach Ameryki tacinskiej i Potudniowej oraz krajach WNP, na ktorych nie jesteSmy jeszcze obecni.

Z koncem stycznia 2012 r. oddano do uzytku Centrum Badawczo — Rozwojowe o powierzchni 2 tys. m2, ktére jest juz
wykorzystywane do prowadzenia prac badawczo-rozwojowych nad nowymi produktami i rozwigzaniami Spotki
gwarantujacymi profesjonalne pomiary parametrdw w specjalistycznych laboratoriach. Obecnie trwajg ostatnie prace

zwigzane z tym projektem, w tym budowa stacji LPG i jednej z nielicznych w Polsce stacji CNG.

Prace dziatéw konstrukcyjnych w | kwartale 2012 r. dotyczyly systematycznego poszerzania oferty produktowej Spotki

i koncentrowaty sie gtéwnie wokot nastepujacych wyrobow:

— STAG-4 QBOX - zaprezentowany po raz pierwszy w marcu podczas Miedzynarodowych Targéw GasShow
2012 i planowany do wprowadzenia na rynek na poczatku Ill kw. 2012 r; stanowi on zapowiedz catej rodziny
przysztych systeméw autogaz opartych na nowej platformie sprzetowej z bardzo wydajnym procesorem,
dzigki ktoremu ro$nie precyzja i szybko$¢ dziatania catego systemu oraz mozliwo$¢ wprowadzenia nowych
funkcii takich jak autoadaptacja, samodiagnoza oraz mechanizmy wykrywania btedéw montazu; debiutujacy
produkt z miejsca doceniono za innowacyjno$¢, nagradzajac go statuetkg INPRO 2012,

— kontroler wtrysku gazu do silnikéow samochodowych z bezposrednim wiryskiem benzyny (gtéwnie grupa VW
oraz Mazdy) — STAG 400 DPI - pierwszy na rynku sterownik gwarantujacy zasilanie gazem w catym zakresie
obrotdéw — poszerzanie o nowe marki samochoddw,

— nowe wersje reduktora cisnienia — obok sprzedawanego juz reduktora do silnikow o mocy do 150 KM, w |
kwartale 2012 oferta Spotki powiekszyta sie o reduktor przeznaczony do silnikéw o mocy do 250KM,

— nowe wersje mikroprocesorowych sterownikéw sekwencyjnego wirysku gazu pod markg STAG, w tym
technologii dotrysku gazu do silnikéw Diesla, ktéra adresowana jest do firm przewozowych i operatoréw flot;
STAG DIESEL uzyskat homologacje na produkt, obecnie trwa proces uzyskiwania homologacji na montaz i
prowadzone sg dtugodystansowe testy,

— nowe zestawy hakdw holowniczych.

Dziatania technologiczne koncentrowaty si¢ na biezacym aktualizowaniu funkcjonalno$ci wyrobow Spdtki w celu
dostosowywania wyrobow do nietypowych i nowszych technologicznie silnikdw oraz zwigkszania kompatybilnosci
oferty handlowej z coraz wigkszg liczbg marek samochoddéw, w tym w zakresie sterownikow elektronicznych,

reduktorow i wiryskiwaczy instalacji gazowych oraz zestawow do hakéw holowniczych.

Prowadzony przez Spotke program inwestycyjny w rozbudowe mocy produkcyjnych, unowoczes$nienie parku
maszynowego i budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w | kwartale 2012 r. zwigzany byt z poniesieniem
naktadow inwestycyjnych na majatek trwaty w wysokosci 3,9 min zt, przy czym 0,3 min zt wptyneto do Spétki w |
kwartale 2012 r., a w kwietniu 2012 kolejne 2,1 min zt jako dofinansowanie unijne tych projektow. Szacujemy iz do
planowanego w tym roku zamkniecia tych projektéw inwestycyjnych wspartych funduszami unijnymi wydamy ok. 6,5

min zt, przy czym spodziewamy sie wptywu dalszych dofinansowan na poziomie 4,6 min zt.
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IV. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLKI W
PREZENTOWANYM OKRESIE.

Branza producentow samochodowych instalacji gazowych, w kiérej dziata Spdtka cechuje sie sezonowo$cig
sprzedazy. Nizsza aktywno$¢ wystepuje w miesigcach zimowych. Wynika to z faktu, ze wiekszos¢ kierowcoéw montuje
instalacje gazowe w okresie wiosenno — letnim, kiedy rozpoczyna sie sezon dtuzszych wyjazdow wakacyjnych, a ceny
autogazu w stosunku do paliw tradycyjnych najczesciej obnizajg sie. Montowaniu instalacji sprzyja tez zwigkszona w
tym okresie iloS¢ transakcji na samochodowym rynku wtérnym. Z powyzszych wzgledow historycznie obroty IV
kwartatu miaty najmniejszy udziat w przychodach catego roku , a najwieksze przychody spotka uzyskuje w okresie

i 11l kwartatu.

V. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH.

W | kwartale 2012 roku, w zwigzku z realizacjq zatozen dla transzy 2011 Trzyletniego Programu Motywacyjnego
skierowanego do kluczowych dla Spétki 0sdb, przyjetego uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12.05.2010 roku, Spdtka wyemitowata 126.750 akcji zwyktych serii B. Akcje zostaly objete po cenie 3,375 zt za
sztuke. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane przez Sad w dniu 15 marca 2012.

VL. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE | W
PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE.

W dniu 27 marca 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spotki za
rok 2011 i przeznaczyto cze$¢ zysku netto 2011 roku w wysoko$ci 22.498.497zt. na wyptate dywidendy., co
stanowi 2,38 zt w przeliczeniu na jedng akcje. W spdfce nie wystepuja akcje uprzywilejowane. Dzien dywidendy
uchwalono na 13.04.2012 r., a dzien wypfaty dywidendy na 27.04.2012 r. Dywidende wyptacono w uchwalonym
terminie.

VI.  WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

W dniu 12 kwietnia 2012 r. Spdtka podpisata ze Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej umowe na zakup
141.154 akcji spdtki BIAZET z siedzibg w Biatymstoku, stanowigcych 40,33% kapitatu zaktadowego tej spotki za
taczng cene 28,40 min zt. W tym dniu nastapito przejScie wiasnosci akcji. Zamiarem AC jest posiadanie pozyciji
dominujacej w spdtce BIAZET, stad tez w dniu 19 kwietnia 2012 r. Spotka zawarta warunkowg umowe nabycia 45.999
akciji, stanowigcych 13,14% kapitatu zaktadowego spétki BIAZET, od spétki TLS z siedzibg w Biatymstoku, za taczng
cene 9,25 min zt. Przeniesienie wtasno$ci akcji z TLS na Spotke nastapi, pod warunkiem dokonania przez Spotke, w
terminie do dnia 2 lipca 2012 r., ptatnosci kwoty 1,7 min zt. Przejscie wtasno$ci akcji nastapi w dniu dokonania
ptatnosci tej kwoty. Pozostata czeS¢ zgodnie z warunkami umowy zostanie optacona do dnia 15 lutego 2013 r. W dniu
2 lipca 2012 r. Spdtka stanie sie jednostkg dominujgcg wobec BIAZET S.A. - z 53,47% udziatem w kapitale
zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Biazet S.A. prowadzi dziatalno$¢ operacyjng o profilu produkcyjnym zblizonym do dziatalno$ci gospodarczej AC S.A.
Biazet jest podmiotem o dtugim, kilkudziesiecioletnim do$wiadczeniu w branzy elektronicznej i elektrotechniczne;j,
dysponujacym kadrg o wysokich kwalifikacjach uzyskanych w trakcie wspotpracy z wymagajacymi odbiorcami i
partnerami handlowymi. Biazet jako tak zwany Producent Oryginalnego Wyposazenia (Original Equipment
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Manufacturer) oraz tak zwany Producent Ustugowy (Contract Manufacturer), montuje sprzet elektrotechniczny (drobne
AGD, tj. odkurzacze i ekspresy do kawy) oraz sprzet oSwietleniowy uzytku domowego (lampki w technologii LED) dla
Philips. Biazet S.A. prowadzi réwniez dziatalnos¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci witasnych (powierzchnie
biurowe, handlowe i produkcyjno — magazynowe).

W 2011 r. BIAZET osiagnat 546,5 min zt przychodow przy zysku netto na poziomie 9 min zt, a kapitaty wtasne na
koniec 2011 r. wyniosty 72,5 min zt przy zadtuzeniu odsetkowym w wysokosci 0,6 min zt. BIAZET dysponuje
majatkiem trwatym o wartosci ksiegowej 60,8 min zt, przy czym warto zauwazy¢, iz w tej kwocie znajduje sie ponad
124 tys. m2 gruntu w dobrej lokalizacji, wycenionych ksiegowo na 29 zi/m2, a obecne stawki rynkowe gruntu sg
zdecydowanie wyzsze, szacujemy ze mogg wynosi¢ 200-300 zt/m2.

Zamiarem AC S.A. w zwigzku z nabyciem akcji Biazet S.A. jest zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej zaréwno w wyniku uruchomienia przez AC S.A. produkcji zaopatrzeniowej i kooperaciji na rzecz Biazet
S.A. jak i poprzez wykorzystanie wolnych mocy produkcyjnych.

Planowane jest rowniez poszerzenie profilu oferowanych wyrobow i ustug, dywersyfikacja zroédet przychodow i rynkdw
zbytu oraz uzyskanie efektow synergii kosztowej oraz wzajemne wykorzystanie wiedzy i doswiadczenia kadrowego.
Zamierzeniem Spdkki jest takze - po przeprowadzeniu uszczegdtowionej analizy - opracowanie planu stopniowego
zwigkszenia przychodow z najmu majatku trwatego posiadanego przez Biazet S.A. W szczegoino$ci przewidywana
jest reorganizacja i optymalizacja zagospodarowania terenéw posiadanych przez Biazet S.A., ktoéra po uwzglednieniu
potrzeb wynikajacych z dziatalno$ci gospodarczej obu spétek, bedzie miata na celu wygospodarowanie wigkszej
powierzchni mozliwej do wykorzystywania w celach komercyjnych (wynajem) oraz dostosowanie oferowanych
powierzchni handlowych do wspotczesnych standardéw i wymogow klientéw, umozliwiajace docelowo zwigkszenie
uzyskiwanych dochodow z wynajmu.

Dziataniom majacym na celu identyfikacje i wykorzystanie elementéw synergii pomigdzy AC S.A. i Biazet S.A. sprzyja¢
bedzie bliska geograficznie lokalizacja obu spotek, ulatwiajaca wzajemng wspotprace oraz optymalizacje
zagospodarowania nieruchomosci.

Zakup akcji Biazet zostat czeSciowo sfinansowany z kredytu inwestycyjnego w wysokosci 25 min zt udzielonego w
dniu 10 kwietnia 2012 r. przez Deutsche Bank PBC S.A. na okres 7 lat. Jednoczes$nie podpisano z Bankiem aneks
zmniejszajacy kwote kredytu obrotowego z 2 min EUR do 1 min EUR i w miejsce poprzednio istniejacej hipoteki
umownej kaucyjnej do kwoty 3 min EUR stanowigcej zabezpieczenie kredytu obrotowego, wpisano hipoteke taczng
ustanowiong przez Spétke na rzecz Banku do kwoty 44,7 min PLN na podstawie ww. uméw kredytu na bedacych
witasnoscig Spotki nieruchomos$ciach potozonych w Biatymstoku przy ul. 27 Lipca o tacznej warto$ci ksiegowej netto w
wysokosci 14 min zt.

W celu zabezpieczenia potrzeb gotdwkowych Spdtki po wyptacie dywidendy z zysku 2011 r., w dniu 19 kwietnia 2012
r. Spotka zawarta z ING Bank Slaski umowe kredytu obrotowego w rachunku biezacym w wysokosci 12 min zt na
okres 3 lat. Kredyt zostat zabezpieczony zastawem rejestrowym na zapasach do wysokosci 18 min zt.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spdtka nie wykorzystywata kredytow obrotowych w EUR i PLN.

VII. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO.

Na dzien zakorczenia ostatniego roku obrotowego Spétka nie posiadata aktywdw warunkowych ani zobowigzan
warunkowych. W raportowanym kwartale sytuacja nie ulegta zmianie.
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1. Podstawowe informacje o Spéice AC S.A.

1.1. Dane informacyjne

AC S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spdtki AC Wytwérnia Czesci Samochodowych sp. z 0.0., w spotke akcyjna.
Przeksztatcenie zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Biatymstoku w dniu 17 grudnia 2007 roku. Czas trwania Spotki

jest nieoznaczony.
Akcje Spotki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych od 11 sierpnia 2011 roku.

AC S.A. jest producentem wysokiej jakosci elementéw instalaciji gazowych i elektroniki do pojazdéw.

Przedmiotem dziatalno$ci AC S.A. jest:

— produkcja i sprzedaz podzespotéw i zestawdw samochodowych instalacji gazowych (wyroby wtasne LPG/CNG),
— produkcja i dystrybucja elektroniki samochodowej (wyroby wiasne automotive),

— dystrybucja cze$ci samochodowych (towary — handel).

AC S.A. jest wiodacym w Polsce i liczacym sie na $wiecie producentem i dostawcag wysokiej jakosci modutéw elektronicznych i
mechanicznych samochodowych instalacji gazowych oraz elementéw elektroniki i wigzek elektrycznych na potrzeby przemystu
samochodowego, w tym zestawéw do hakoéw holowniczych. AC S.A. jest takze dystrybutorem czesci i akcesoridw
samochodowych (gtéwnie produkcji wioskiej), m.in. takich jak: bezpieczniki, opaski zaciskowe, akcesoria do wigzek, ztacza,
przerywacze, regulatory, przekazniki, klemy, zaciski, sondy lambda, lampy ostrzegawcze, akcesoria do tachograféw, galanteria

motoryzacyjna.

Historia firmy rozpoczeta sie w 1986 roku od produkcji podgrzewaczy oleju napedowego do silnikéw Diesla. Z biegiem czasu byta
poszerzana o inne wyroby elektrotechniki samochodowej: przerywacze, przekazniki, regulatory napiecia, czy tez wigzki
elektryczne. W potowie lat 90-tych AC podjeta wspotprace z niemieckq firma, dostarczajac wigzki elektryczne do hakéw

holowniczych, ktdra stale rozwija sie do dzisiaj. Swiadczy to o bardzo dobrej jakosci naszych produktéw.

W roku 1999 rozpoczeto produkcje elektronicznych systeméw sterowania wtryskiem gazu do samochodowych instalacji
gazowych na rynek krajowy. Efektem dokonanego wyboru kierunku rozwoju byto opracowanie sterownikow STAG, ktére szybko
podbity rynek. Wybrana specjalizacja jest rozwijana do chwili obecnej. O jakosci naszych instalacji $wiadczy obecno$¢ juz na

ponad 30 rynkach na $wiecie.

Struktura organizacyijna:

W raportowanym okresie Spotka nie posiadata podmiotéw podporzadkowanych.
W dniu 12 kwietnia 2012 r. Spétka nabyta pakiet 40,33% akcji spotki BIAZET z siedziba w Biatymstoku i z tym dniem BIAZET stat
sie jednostkg stowarzyszong ze Spotka.

1.2. Znaczni akcjonariusze

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu.

Kapitat zaktadowy Spétki, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego, na dzier 31 marca 2012 r. wynosit 2 363 287,50
zti dzielit sie na 9 453 150 akciji serii A i B o warto$ci nominalnej 0,25 zt kazda. Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela. Spétka
nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych. Kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu.
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Zarbwno na koniec | kwartatu 2012 r., jak i na dzieni publikacji niniejszego raportu stan posiadania akcji AC S.A. przedstawia sie
nastepujaco:

: - Udziat w kapitale
. . Liczba akcji/
. ) Udziat w kapitale Zmiana liczba gosow zaktadowym/ w
Liczba akcji/ zaktadowym/ w ilosé . ogolnej liczbie
Akclonariusz liczba gloséwna  ogélnej liczbie na dzief gloséw na dzien
J dzien przekazania  gltosow na dzien pl_'zc_ak_azanla przekazania
raportu rocznego przekazania niniejszego niniejszego
raportu rocznego raportu raportu
kwartalnego kwartalnego
BOS Investments Laskowski
Piotr i wspdlnicy Sp. 4.046.215 43,38% 4.046.215 42,80%
komandytowa
BOS INVESTMENTS S.ar.l. 3.064.341 32,86% 3.064.341 32,42%
Pozostali akcjonariusze 2.215.844 23,76% +126.750 2.342.594 24,78%
Razem 9.326.400 100,00% 126.750 9.453.150 100,00%
1.3. Akcje AC S.A. bedace w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych
Zarzad
Udziat w kapitale Liczba akcjil liczba Udziat w kapitale
Liczba akc;ji/ zaktadowym/ w Zmiana glosow zaktadowym/ w
Imig i nazwisko Ilgztga gtosow na ogo!nej I|czb_|e’ ilogé na dzier'll ogolnt_aj [lczble glos¢_)w
dzien przekazania  gloséw na dzien przekazania na dzien przekazania
raportu rocznego przekazania niniejszego raportu niniejszego raportu
raportu rocznego kwartalnego kwartalnego
Katarzyna Rutkowska 35.200 0,37% +31.000 66.200 0,70%

Czlonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje, jednakze jako osoby kluczowe dla Spétki, mogg objaé akcje Spdtki na mocy
Programu Motywacyjnego 2010-2012 po realizacji okreslonych celow ekonomicznych.

Rada Nadzorcza

: L Udzalwkapitale Liczba akejilliczba ~ Udziat w kapitale
Lz e sl G Zmiana glosow zaktadowym/ w ogéInej
Imie i . liczba glos6w na ogolnej liczbie oo . . - , N
mie i nazwisko ilos¢ na dzien przekazania  liczbie glosow na dzien

dzien przekazania
raportu rocznego

gtoséw na dzien
przekazania
raportu rocznego

przekazania niniejszego
raportu kwartalnego

niniejszego raportu
kwartalnego

Anatol Timoszuk 10.599 0,11% - 10.599 0,11%

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio akcji Spétki. Zwracamy przy tym uwage iz Anatol Timoszuk
oraz Zenon Mierzejewski sq komandytariuszami a Piotr Laskowski jest komplementariuszem sp6tki BOS Investments Laskowski
Piotr i wspolnicy spdtka komandytowa, posiadajacej na dzien publikacji raportu akcje uprawniajace do 42,80% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu naszej Spdtki, a Artur Laskowski jest mezem Doroty Laskowskiej — udziatowca w spéice BOS
INVESTMENTS S.ar.l.

Czonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje.

1.4. Sytuacja kadrowa

W okresie od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej AC S.A. byt nastepujacy:
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Piotr Laskowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Anatol Timoszuk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Krysztofiak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,
Artur Jarostaw Laskowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Zenon Andrzej Mierzejewski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 1 stycznia 2012 r. skfad Zarzadu AC S.A. byt nastepujacy:

Katarzyna Rutkowska — Prezes Zarzadu,

Jozef Tyborowski — Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych,

Mariusz Losiewicz— Wiceprezes Zarzadu ds. Technicznych.

W dniu 16 marca 2012 r. Rada Nadzorcza AC S.A. podjeta uchwate o zmianie w skladzie Zarzadu Spotki i odwotaniu Jézefa
Tyborowskiego i Mariusza Losiewicza z Zarzadu Spotki. Na dzien 31 marca 2012 r. i w dniu zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania Zarzad AC S.A. byt jednoosobowy: Katarzyna Rutkowska — Prezes Zarzadu.

Zatrudnienie w AC S.A.
Liczba pracownikéw w AC S.A. wedtug rodzaju zawartych uméw (w osobach)
31.12.2011 31.03.2012

Rodzaj stanowiska

liczba Struktura liczba Struktura
umowa o prace 382 96,7% 376 97,2%
umowy cywilnoprawne 13 3,3% 11 2,8%
Razem 395 100% 387 100%
dodatkowo poprzez agencje pracy (Srednio w ciggu roku) 90 122,9% 93 124,0%

Struktura zatrudnienia w AC S.A. wg stanowisk - dla 0séb zatrudnionych na umowe o prace (w osobach)

Rodzaj stanowiska 31.12.2011 31.03.2012

liczba struktura liczba struktura
bezposrednio produkcyjne 207 54,2% 200 53,2%
posrednio produkcyjne* 38 9,9% 39 10,4%
BiR, kontrola jako$ci i serwis 60 15,7% 58 15,4%
nieprodukcyjne** 77 20,2% 79 21,0%
Razem 382 100% 376 100%
w tym kobiet 168 44,0% 158 42,0%
mezczyzn 214 56,0% 218 58,0%
* kadra zarzadzajgca, technolodzy, planowanie i przygotowanie produkcji, utrzymanie ruchu maszyn,

** sprzedaz i marketing, zaopatrzenie, logistyka, administracja.

2. Opis czynnikdw majacych w ocenie Spotki istotny wptyw na wyniki w Il kwartale 2012 .

Istnieje szereg czynnikéw, kitére moga wywrzeC wptyw na dziatalnos¢ operacyjng AC S.A. w najblizszym okresie. Sg one na

biezaco monitorowane przez Spotke.
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Za kluczowe uznano nastepujace czynniki:

—  ksztattowanie sie popytu na wyroby Spdtki na rynkach na ktérych AC dziata,

— sprawnag realizacje i komercjalizacje rozpoczetych projektow badawczo - rozwojowych,

— inwestycje sprzedazowe w umocnienie pozycji rynkowej Spofki,

— inwestycje w dziatalno$¢ badawczo — rozwojowg nad nowymi produktami oraz

—  ksztattowanie sie otoczenia makroekonomicznego, w szczegdinosci w zakresie cen ropy naftowej, surowcdw produkcyjnych

oraz polityki fiskalnej i kurséw walut.

Wsrédd czynnikdw makroekonomicznych w szczegélnosci bierzemy pod uwage i monitorujemy:

zachowanie cen ropy naftowej na rynkach $wiatowych w powigzaniu z kursem USD/PLN, a w $lad za tym zmiany w cenach
paliw tradycyjnych, ktére badz nasila zainteresowanie montazem samochodowych instalacji gazowych w czasie
$redniookresowych tendencji wzrostowych cen paliw tradycyjnych badz tez hamuje popyt na instalacje LPG w okresie
$redniookresowych tendencji spadkowych cen tradycyjnych paliw samochodowych. Biorac pod uwage dtugoterminowe
prognozy podazy i popytu na rope naftowa, przewidujemy w dtugim okresie rosnacy popyt na samochodowe instalacje
gazowe w skali $wiata, z mozliwoscig wystepowania krotkich okreséw zmniejszonego popytu na nasze wyroby;

— natezenie importu samochodéw uzywanych do Polski (jednego z istotniejszych rynkow dla AC), a takze jego wiekowq i
silnikowg strukture oraz kierunki geograficzne importu — analizowane w powigzaniu z: (i) ksztattowaniem sie kursu polskiego
ztotego wzgledem euro oraz amerykanskiego dolara oraz (ii) ukfadem relacji cen benzyny i oleju napedowego. Nie jest
mozliwe jednoznaczne okre$lenie jakiego rodzaju samochody przewazajg w imporcie z Europy Zachodniej, natomiast z
Ameryki Potnocnej czesto sprowadzane sg samochody o duzej pojemnosci silnika i wysokim zuzyciu paliwa, w ktérych
ekonomicznie bardzo optacalny jest montaz instalacji LPG;

- coraz wigkszg wage przyktadang do zwigkszania udziatu czystszych paliw w wielu krajach na Swiecie i obecng przewage
wptywu spalania zwtaszcza CNG (i wcigz takze LPG) na $rodowisko wzgledem innych paliw, a takze ewentualne zagrozenie
ze strony alternatywnych, ekologicznych rozwigzan napedu pojazdéw;

- polityke Unii Europejskiej (w ktdrej realizujemy przeszto 50% naszej sprzedazy) w zakresie promocji LPG/CNG, dotyczacq
m.in..

— dofinansowania instalacji LPG/CNG,
— propagowania dziatan zwigzanych z ideg przestawiania komunikacji miejskiej na zasilanie gazem,
— dofinansowywania rozbudowy stosownej infrastruktury (stacji paliwowych o mozliwos¢ tankowania LPG/CNG);

- polityke fiskalng i ekologiczng Unii Europejskiej w zakresie paliw — czyli przede wszystkim ksztattowanie minimalnych stawek
akcyzowych na podstawowe rodzaje paliw. Ewentualne istotne zmiany polityki preferencyjnej wzgledem LPG i CNG oraz
sposobu jej prowadzenia w Unii lub w ktérymkolwiek z jej krajow, ktore sg waznym rynkiem zbytu dla AC S.A., mogq
stymulowa¢ lub hamowa¢ popyt na samochodowe instalacje gazowe naszej firmy; te same czynniki majg takze znaczenie
dla innych panstw niz kraje cztonkowskie Unii Europejskiej;

— polityke wielu krajow na $wiecie dotowania montazu instalacji LPG/CNG — w szczegélno$ci okresy trwania programéw
dofinansowan i ich zakres;

- zawirowania polityczne i katastrofy klimatyczne na rynkach zwigzanych z dziatalnoscig Spétki, co z jednej strony moze

skutkowa¢ zmianami w cenach ropy naftowej, a z drugiej ostabieniem popytu na wyroby Spotki
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— tendencje w zakresie rozbudowy infrastruktury umozliwiajgcej tankowanie LPG/CNG oraz liczby warsztatéw wykonujacych
ustuge montazu instalacji LPG/CNG w panstwach bedacych obecnymi lub potencjalnymi rynkami zbytu;

- zachowania producentow motoryzacyjnych w zakresie sktonnosci do fabrycznego montazu instalacji LPG/CNG, czyli
tendencije na rynku pierwotnym dla instalacji gazowych;

- wazrost gospodarczy i relacje cenowe LPG/CNG do benzyny/diesla w tych krajach na $wiecie, w ktorych rzady wprowadzajg
przepisy popierajace rozwoj LPG/CNG;

—  kurs polskiego ztotego gtéwnie w relacji do euro i dolara, ktdrego ostabienie sie zwigksza warto$¢ marzy w ziotych
realizowang dla sprzedazy eksportowej, a zmniejsza dla sprzedazy krajowej, a takze zmniejsza konkurencyjno$¢ cenowq
zagranicznych konkurentéw;

- upowszechnianie sie technologii wydobycia gazu tupkowego, majgcego wptyw na podaz gazu na rynku i jego cene.

3. Zagrozenia i ryzyka zwiazane z dziatalnoscia Spotki w Il kwartale 2012 r.
AC S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w otoczeniu i warunkach, ktdre niosg ze soba liczne ryzyka.

Mozna je ujg¢ w dwach obszarach:
- ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy oraz

—  ryzyka zwigzane z dziatalnoscig prowadzona przez Spétke.

Do kluczowych zagrozen wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki w nastepnym okresie mozna zaliczy¢ ryzyko zmniejszenia popytu
na wyroby Spotki w wyniku ogoino$wiatowych zawirowan gospodarczych i finansowych, ryzyko niekorzystnych cen autogazu
wobec paliw konwencjonalnych oraz ryzyko stosowania agresywnej polityki cenowej przez naszych konkurentéw czy tez

pojawiania si¢ nowych konkurentow.

Dokonujac sprzedazy i zakupow na rynkach zagranicznych Spétka narazona jest na ryzyko walutowe, ktdre stara sie ogranicza¢

W sposo6b naturalny poprzez bilansowanie wptywow i wyptywdw w walutach.

Spoétka identyfikuje i monitoruje w szczegélno$ci nastepujace ryzyka:
- Ryzyka makroekonomiczne i dotyczace branzy:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Ryzyko napie¢ politycznych i katastrof klimatycznych w niektérych regionach $wiata
Ryzyko niekorzystnych cen autogazu (LPG i CNG) w relacji do innych paliw w skali $wiata
Ryzyko zmian polityki podatkowej dla autogazu

Ryzyko konkurencyjnej technologii napedzania pojazdow

Ryzyko znaczacego wzrostu cen surowcow, materiatdw i energii na potrzeby produkcyjne
Ryzyko braku spotecznej akceptaciji dla samochodowych instalacji gazowych

Ryzyko walutowe

Ryzyko braku stabilno$ci polskiego systemu prawnego i podatkowego

- Ryzyka zwigzane z dziatalno$cig prowadzong przez AC S.A.:

Ryzyko op6znienia wdrozenia nowych produktow

Ryzyko nizszego poziomu opfacalnosci wtasnej produkcji nowych wyrobéw niz w zatozeniach
Ryzyko zwigzane z wydtuzeniem procesu inwestycyjnego

Ryzyko braku dywersyfikacji asortymentowej przychodéw ze sprzedazy

Ryzyko agresywnej konkurencji cenowej i technologiczne;

Ryzyko konkurenciji ze strony producentéw motoryzacyjnych

Ryzyko powstania uzaleznienia od dystrybutorow
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Ryzyko powstania uzaleznienia od dostawcdw, ograniczen lub braku ciggtosci dostaw
Ryzyko awarii przemystowej lub wadliwego wykonania procesu produkcyjnego

Ryzyko wizerunkowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami handlowymi

Ryzyko zwigzane z uzyskiwaniem homologacii

Ryzyko odpowiedzialno$ci za produkt

Ryzyko zwigzane z nielegalnym podrabianiem produktow Spotki

Ryzyko cofnigcia lub utraty dotacji

Ryzyko niepozadanych lub nieuczciwych zachowan pracownikéw AC S.A. lub osob trzecich.

4. Pozostate informacje

4.1. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji prognozy wynikéw

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2012r.

4.2. Postepowania sadowe
W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong istotnych postepowar toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelno$ci.

4.3. Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi

W raportowanym okresie AC S.A. nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.

4.4. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki, udzielone gwarancje

W raportowanym okresie AC S.A. nie byta strong poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajacej wartos¢ 10% kapitatow
wiasnych Spotki.

Data Imie i nazwisko Stanowisko Podpis

8 maj2012r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE

Zarzadu w sprawie zgodnosci kwartalnego sprawozdania finansowego
Spotki AC S.A.

Wedtug mojej najlepszej wiedzy kwartalny raport sporzadzony zostat zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansowg AC S.A. oraz zysk netto Spdtki, zawiera

prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji AC S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Data Imig i nazwisko Stanowisko Podpis

8 maj2012r. Katarzyna Rutkowska Prezes Zarzadu
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