Sprawozdanie Rady Nadzorczej AC S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki A
w roku obrotowym 2011 oraz ‘

z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spo61ki za rok obrotowy 2011 \

Stosownie do postanowien art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 11 ust.
2. litery d), e) i f) Statutu AC Spétka Akcyjna w dniu 28 lutego 2012 roku Rada
Nadzorcza AC S.A dokonata oceny sprawozdania finansowego AC SA za rok
obrotowy 2011 oraz sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki w roku obrotowym
2011.
Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyzszej oceny, po uprzednim
zapoznaniu sie z dokumentami przedtozonymi jej przez Spoétke:

a) sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2011,

b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2011,

C) opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2011

wydanymi przez biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera ponizszy dokument.

|. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, a w szczegolnosci ustawy o rachunkowo$ci i obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow zamyka sie sumg 101.371 tys. zt,

c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 22.583 tys. zi,

d) zestawienie zmian w kapitale wikasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote 25.447 tys.
zl,

e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkdéw pienieznych o
kwote 10.761 tys. zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

I. 1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieha 31 grudnia 2011 roku
Kapitaty wtasne sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 r. w
stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r. zwigekszyty sie o kwote 25.447 tys. zt.

Strukture aktywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej stanowity:

1. Aktywa trwate w wysokosci 44.465 tys. zt, co stanowito 43,9% aktywéw razem, w
tym:
— rzeczowe aktywa trwate 42 836 tys. zt tj. 96,3% aktywow trwatych.
Zmiana wartosci aktywow trwatych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2010 r. byta wynikiem gtownie:
— inwestycji w maszyny i urzgdzenia oraz w budynki i budowle.
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2.

z wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spo61ki za rok obrotowy 2011
Aktywa obrotowe w wysokosci 56 906 tys. zt, co stanowito 56,1% aRTywc’;w
razem, w tym:
— Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 680 tys. zt tj. 36,3% aktywdw
obrotowych,
— nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 149 tys. zt {j.
16,1% aktywéw obrotowych,
—  zapasy netto 25.875 tys. zt tj. 45,5% aktywow obrotowych.
Zmiana wartosci aktywow obrotowych w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia
2010 r. byta spowodowana:
a) zwiekszeniem stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
b) wzrostem salda naleznosci w zwigzku ze wzrostem sprzedazy.

Strukture zobowigzan i kapitalu wlkasnego sprawozdania z sytuacji finansowej
stanowity:

1.

Kapitat wlasny w kwocie 79.788 tys. zt, co stanowito 78,7% wartosci zrodet
finansowania, z czego:

— kapitat akcyjny 2 332 tys. z,

— kapitat zapasowy 54 873 tys. zi,

— zysk za rok biezgcy 22 583 tys. zi.

Wzrost wartosci kapitatow wtasnych w odniesieniu do stanu na dzieh 31 grudnia
2010 r. byt wynikiem przede wszystkim wypracowania zysku za rok biezgcy.

Zobowigzania i rezerwy w kwocie 21 583 tys. zt, ktore stanowity 21,3% wartosci
zrodet finansowania aktywoéw, z czego:

— zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 11 847 tys. zi,

— rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 6 899 tys. z,

— dlugoterminowe rezerwy na Swiadczenia emerytalne 105 tys. zi.

Spadek zobowigzan krétkoterminowych byt wynikiem spadku zakupéw.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.- 31.12.2011 r.

W sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok obrotowy osiggnieto:

w

— przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw w wysokosci
140.625 tys. zi, tj. na poziomie o 18,9% wyzszym od uzyskanego w roku
2010,

— koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw w wysokosci 92 753
tys. zt,

— zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 47 872 tys. zi,

— zysk z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 28224 tys. zt,

— zysk przed opodatkowaniem w kwocie 28 479 tys. zt i

— zysk netto na poziomie 22 583 tys. zt, co oznacza zysk na 1 akcje 2,43 zt.

2011 r. Spotka zrealizowata EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej +

amortyzacja) w wysokos$ci 30 800 tys. zt w poréwnaniu z 29 150 tys. zt w 2010 r.
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I. 3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.-

31.12.2011 .
Kapitat wtasny na koniec roku obrotowego wyniosty 79 788 tys. zt. Wartosc¢ kapitatu
wtasnego stanowity:

— kapitat akcyjny 2 332 tys. zi,

— zyski zatrzymane 54 873 tys. zt z tego:

— kapitat zapasowy tworzony zgodnie z art. 396 KSH 777 tys. z,
— zysk netto za rok 2011 w wysokosci 22 583 tys. zt.

W roku 2011 nastgpit wzrost kapitatlu wlasnego Spotki w kwocie 25 447 tys. zi.
Zmiana kapitatu jest skutkiem:
a) nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz
wzrostu kapitatu akcyjnego w wysokosci 427 tys. zi,
b) wyceny programu motywacyjnego w kwocie 2 208 tys. zt,
c) zakupu srodkow trwatych z ZFRON w kwocie 229 tys. zi,
d) wypracowania zysku netto za rok 2011 w kwocie 22 583 tys. zi.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku akcjonariat AC SA przedstawiat sie nastepujgco:
— BOS Investments Laskowski Piotr i wspdlnicy spétka komandytowa 43,38%,
— BOS INVESTMENTS S.ar.l. 32,86%,
—  pozostali akcjonariusze 23,76%.

|. 4. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
W sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w okresie od 1.01-31.12.2011 r. nastgpit
wzrost wartosci netto srodkoéw pienieznych w wysokosci 10 761 tys. zt. Stan sSrodkow
pienieznych Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniost 20 947 tys. zt.
Na wartos¢ przeptywow netto wptynety:

— przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+)23 716 tys. zk;

— przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (—)13 535 tys. zt;

— przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (+)580 tys. zt.

II. Ocenasprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2011

II. 1. Struktura sprzedazy

W 2011 r. sprzedaz wyniosta 140 625 tys. z, co oznaczato wzrost w stosunku do
roku poprzedniego o 18,9%.

Powyzszy wzrost wolumenu sprzedazy oraz wysoki poziom cen ropy na rynkach
Swiatowych oraz detalicznych cen benzyn na rynku krajowym spowodowaty wzrost
przychodow ze sprzedazy.

lI. 2. Zatrudnienie

W Spétce na koniec 2011 r. zatrudnionych byto 382 pracownikdédw na umowe o prace
oraz 90 pracownikow tymczasowych, co oznacza zwiekszenie stanu zatrudnienia o
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35 0sd6b w pordwnaniu z rokiem 2010. Wzrost wynika przede wszystkim z

rozszerzenia dziatalnosci badawczo-rozwojowej i wzrostu produkcji.

[I. 3. Inwestycje rzeczowe

Spétka poniosta w roku 2011 naktady inwestycyjne w wysokosci 18 774 tys. zi.
Gtownym kierunkiem inwestowania byta budowa centrum badawczo-rozwojowego
oraz rozwoj parku maszynowego.

lll. Spoétka na gietdach papieréw wartosciowych

Rok 2011 byt rokiem debiutu AC SA Gietdzie Papierow Wartosciowych SA w
Warszawie. Dnia 05 sierpnia 2011 r. akcje Spofki zostaty dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym. Kapitalizacja Spétki na GPW w Warszawie na koniec 2011 roku
wyniosta 186 528 tys. zt, poniewaz cena akcji (kurs zamkniecia) AC SA wzrosta z
19,90 zt na dzien debiutu tj. 11.08.2011 r. do 20,00 zt na 31.12.2011 r.

IV. Podsumowanie
W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione
sprawozdania zostaty sporzadzone:
a) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki
dziatalnosci gospodarczej za rok 2011 oraz sytuacje finansowg i majgtkowag
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r.,
b) zgodnie z wptywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

V. Opinia Rady Nadzorczej AC SA w przedmiocie oceny sprawozdania
Zarzadu oraz sprawozdania finansowego i rekomendacji Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku

Kierujgc sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig biegtego
rewidenta, ktéry z dniem 28 lutego 2012 roku wydat opinie i raport z badania
sprawozdania finansowego za rok 2011, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia
sprawozdanie Zarzadu AC SA za 2011 r. i sprawozdanie finansowe AC SA za
2011 r. i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania
finansowego Spétki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku obrotowym 2011.

Ponadto Rada Nadzorcza réwniez pozytywnie ocenia rekomendacje Zarzadu
Spolki o przeznaczeniu catego zysku netto za 2011 na wyptate dywidendy.

Biatystok, dnia 28 lutego 2012 r.



