Sprawozdanie Rady Nadzorczej AC S.A.
z wynikow oceny sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2013 oraz z wynikow A C

oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnos$ci Spotki
w roku obrotowym 2013 \

Stosownie do postanowien art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 13 ust. 2. litery d), e), f)
Statutu AC Spdtka Akcyjna w dniu 14 marca 2014 roku Rada Nadzorcza AC S.A. dokonata oceny
sprawozdania finansowego AC S.A. za rok obrotowy 2013 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spétki w roku obrotowym 2013.
Rada Nadzorcza podsumowata wnioski z powyiszej oceny, po uprzednim zapoznaniu sie z
dokumentami przedtozonymi jej przez Spotke:

a) sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy 2013,

b) sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2013,

c) opinig i raportem z badania sprawozdania finansowego Spétki za rok 2013 wydanymi przez

biegtego rewidenta.

Wyniki oceny Rady Nadzorczej zawiera ponizszy dokument.

I. Ocena sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013
Sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, a
w szczegdlnosci ustawy o rachunkowosci i obejmuje:
a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
zamyka sie sumg 121.798 tys. zi,
c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 26.735 tys. zt,
d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8.603 tys. zt,
e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgcy zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 5.135 tys. zt,
f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Strukture aktywoéw sprawozdania z sytuacji finansowej stanowity:
1. Aktywa trwate w wysokosci 65.637 tys. zt, co stanowito 53,9% aktywodw razem, w tym:
—  rzeczowe aktywa trwate 63.159 tys. zt tj. 51,8% aktywow.
Zmiana wartosci aktywow trwatych w stosunku do stanu na dzied 31 grudnia 2012 r. byfa
wynikiem gtownie:
— inwestycji w maszyny i urzadzenia (kontynuowania programu inwestycyjnego w rozbudowe
mocy produkcyjnych oraz badawczo-rozwojowych).
2. Aktywa obrotowe w wysokosci 56.161 tys. zt, co stanowito 46,1% aktywéw razem, w tym:
— inwestycje krétkoterminowe 14.179 tys. zt tj. 11,6% aktywoéw,
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11.766 tys. zt, tj. 9,7% aktywodw,
— zapasy netto 29.163 tys. zt, tj. 23,9% aktywow.
Zmiana wartosci aktywow obrotowych w stosunku do stanu na dzied 31 grudnia 2012 r. byta
spowodowana:
a) spadkiem stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw,
b) ijednoczesnym wzrostem naleznosci.

Strukture zobowigzan i kapitatu wtasnego stanowity:
1. Kapitat wiasny w kwocie 93.609 tys. zt, co stanowito 76,9% wartosci zrédet finansowania, z
czego:
—  kapitat akcyjny 2.395 tys. zt,
—  kapitat zapasowy 64.479 tys. zf,
—  zysk za rok biezacy 26.735 tys. zt.



Wzrost wartosci kapitatéw wtasnych w odniesieniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. byt
wynikiem przede wszystkim nowej emisji akcji zwigzanej z realizacjg Programu Motywacyjnego,
podziatu zysku netto za 2012 r. oraz wypracowania wyzszego zysku za rok biezgcy.

2. Zobowigzania i rezerwy w kwocie 28.189 tys. zt, ktére stanowity 23,1% wartosci Zrodet
finansowania aktywow, z czego:
—  zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 12.717 tys. zt,
—  rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 11.912 tys. zt,
—  zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 0 zt,
—  dtugoterminowe rezerwy 3.560 tys. zi.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.-31.12.2013 r.
W rachunku zyskéw i strat podstawowe dane finansowe przedstawiajg sie nastepujaco:
—  przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw w wysokosci 171.028 tys. zt, tj.
na poziomie o 7,6% wyzszym od uzyskanego w roku 2012,
—  koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w wysokosci 115.444 tys. z1,
—  zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 55.584 tys. zt,
—  zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 33.247 tys. zf,
—  zysk przed opodatkowaniem w kwocie 33.467 tys. zt i
—  zysk netto na poziomie 26.735 tys. zt, co oznacza zysk na 1 akcje 2,79 zt.
W 2013 r. Spétka zrealizowata EBITDA (zysk z dziatalnosSci operacyjnej + amortyzacja) w wysokosci
38.184 tys. zt w poréwnaniu z 33.015 tys. zt w 2012 r.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.- 31.12.2013 r.
Kapitat wiasny na koniec roku obrotowego wyniosty 93.609 tys. zt. Wartos¢ kapitatu wtasnego
stanowity:

—  kapitat akcyjny 2.395 tys. zt,

— kapitat zapasowy 64.479 tys. zi,

—  zysk netto za rok 2013 w wysokosci 26.735 tys. zt.
W roku 2013 nastgpit wzrost kapitatu wtasnego Spotki w kwocie 8.603 tys. zt. Zmiana kapitatu jest
m.in. skutkiem:

a) nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej oraz wzrostu kapitatu

akcyjnego w wysokosci 400 tys. zf,

b) wyceny programu motywacyjnego w kwocie 1.523 tys. zt,

c) podziatu zysku 4.940 tys. z1,

d) wypracowania zysku netto za rok 2013 w kwocie 26.735 tys. zt,

e) zakupu srodkéw trwatym z ZFRON na kwote 33 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku akcjonariat AC S.A. zgodnie z informacjami przekazanymi Spdtce przez
akcjonariuszy przedstawiat sie nastepujgco:

—  BOS Investments Laskowski Piotr i wspdlnicy spdtka komandytowa 42,23%,

— Jagodowa Dariusz Kowalczyk S.K.A. 6,78%,

— ING OFE 5,33%,

— pozostali akcjonariusze 40,6544%.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
W sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w okresie od 01.01-31.12.2013 r. nastgpit spadek
wartosci netto srodkéw pienieznych w wysokosci 5.135 tys. zt. Stan Srodkow pienieznych Spétki na
dzien 31 grudnia 2013 roku wyniost 14.567 tys. zi.
Na wartos$¢ przeptywdw netto wptynety:

—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (+) 24.246 tys. zt;

—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (-) 6.708 zt;
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—  przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (-) 22.673 tys. zt.

Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki w roku 2013

W 2013 r. Spétka zrealizowata obrét na poziomie 171 min zt, co oznaczato wzrost w stosunku do roku
poprzedniego o 7,6%.

Aktywna polityka handlowa Spétki ukierunkowana na ekspansje eksportowg oraz umocnienie pozycji
Spétki na dotychczasowych rynkach przy sprzyjajacej relacji cen benzyny i autogazu spowodowaty
wzrost przychodoéw ze sprzedazy w 2013 r.

Spotka poniosta w roku 2013 naktady inwestycyjne w wysokosci 18,8 min zt. Gtéwnym kierunkiem
inwestowania byta infrastruktura badawczo-rozwojowa, rozwéj parku maszynowego oraz rozbudowa
mocy produkcyjnych.

Il. Podsumowanie
W wyniku przeprowadzonej oceny Rada Nadzorcza uznaje, ze wyzej wymienione sprawozdania
zostaty sporzadzone:
a) zgodnie ze stanem faktycznym, odzwierciedlajg prawidtowo i rzetelnie wyniki dziatalnosci
gospodarczej za rok 2013 oraz sytuacje finansowgq i majgtkowa Spotki na dzieri 31 grudnia 2013 r.,
b) zgodnie z wptywajagcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

lll. Opinia Rady Nadzorczej AC S.A. w przedmiocie oceny sprawozdania Zarzadu oraz
sprawozdania finansowego i rekomendacji Zarzadu dotyczacego podziatu zysku
Kierujagc sie wynikami powyzszej oceny oraz pozytywng opinig biegtego rewidenta, ktéry z dniem 26
lutego 2014 roku wydat opinie bez zastrzezen z badania sprawozdania finansowego za rok 2013, Rada
Nadzorcza pozytywnie ocenia sprawozdanie Zarzadu AC S.A. za 2013 r. i sprawozdanie finansowe AC
S.A. za 2013 r. i rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Spotki za 2013 r. oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym 2013.
Ponadto Rada Nadzorcza réwniez pozytywnie ocenia rekomendacje Zarzadu Spotki o przeznaczeniu
czesci zysku netto za 2013 rok na wyptate dywidendy w wysokosci 2,3 zt na jedng akcje, a pozostatg
czesc zysku na kapitat zapasowy.
Biatystok, dnia 13 marca 2014 r.
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