Uchwata nr ....

Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki AC S.A. (,Spdtka”) z dnia 26 czerwca 2025 r. w sprawie utworzenia kapitatu
rezerwowego i przeznaczenia go na sfinansowanie nabywania akgcji wlasnych Spotki w celu ich umorzenia, upowaznienia
Zarzadu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz powotania petnomocnika uprawnionego do
reprezentowania Spotki w transakcjach nabywania akgcji wlasnych Spotki od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie
cztonkami Zarzadu Spotki

§1

Na podstawie art. 396 § 4 Kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie art. 17 ust. 2 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, postanawia utworzy¢ kapitat rezerwowy i przenies¢ do niego kwote 36.800.000,00 zt (stownie:
trzydziesci szeS¢ miliondw osiemset tysiecy ztotych 00/100 groszy) z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow z lat
ubiegtych, powstatych przed rokiem 2021, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 ksh moze by¢ przeznaczona do podziatu pomiedzy
akcjonariuszy.

§2

Na podstawie art. 396 § 5 Kodeksu spdtek handlowych oraz na podstawie art. 17 ust. 3 Statutu Spotki, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, postanawia utworzony kapitat rezerwowy przeznaczy¢ w catosci na sfinansowanie nabywania przez
Spotke jej akcji whasnych w celu ich umorzenia.
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Na podstawie art. 359 § 1 i 2 w zw. z art. 362 § 1 pkt 5) Kodeksu spotek handlowych oraz na podstawie § 8 ust. 1 Statutu
Spotki, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych Spotki
(,Akcje Wihasne"), zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa oraz na nastepujacych warunkach:

1. Kwota, ktdra moze zostac przeznaczona przez Spdtke na nabycie Akcji Wiasnych, wynosi nie wiecej niz 36.800.000,00 zt
(stownie: trzydziesci sze$¢ miliondw osiemset tysiecy ztotych 00/100 groszy) (,Budzet Skupu”). Nabycie Akcji Wiasnych
finansowane bedzie wytacznie ze Srodkdw w tacznej wysokosci 36.800.000,00 zt (stownie: trzydziesci sze$¢ milionow
osiemset tysiecy ztotych 00/100 groszy) zgromadzonych w Kapitale Rezerwowym.

2. Zarzad Spétki jest upowazniony do jednokrotnego lub wielokrotnego nabywania Akcji Wiasnych w okresie od dnia podjecia
niniejszej uchwaty do dnia 31.12.2025 roku (wigcznie), jednak nie dtuzej niz do wyczerpania Srodkdw objetych Budzetem
Skupu, przeznaczonych na nabycie Akcji Wiasnych.

3. Spotka moze nabywac Akcje Wiasne w transakgji lub transakcjach zawieranych poza zorganizowanym systemem obrotu
instrumentami finansowymi, przeprowadzanych w drodze publicznego zaproszenia lub zaproszen do sktadania ofert
sprzedazy Akcji Whasnych przez wszystkich akcjonariuszy Spotki.

4. Liczba Akcji Wiasnych, ktdre majg by¢ przedmiotem nabycia przez Spotke oraz treS¢ zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy Akcji Whasnych zostanie okreslona przez Zarzad Spdtki, a nastepnie przekazana do publicznej wiadomosci w drodze
raportu biezgcego Spotki.

5. Cena nabycia jednej Akcji Wiasnej wyniesie 40,00 zt (stownie: czterdziesci ztotych). Ponadto, skup Akcji Wiasnych zostanie
przeprowadzony z zachowaniem nastepujacych warunkow:

5.1.cena nabycia Akgcji Whasnych bedzie jednakowa dla wszystkich akcjonariuszy,

5.2.Zarzad Spoiki przeprowadzi transakcje skupu Akcji Wiasnych z zapewnieniem rownego dostepu akcjonariuszy
do realizacji prawa sprzedazy Akgcji Whasnych.

5.3.w przypadku, gdy liczba Akcji Wihasnych zaoferowanych przez akcjonariuszy do nabycia przez Spotke w
odpowiedzi na zaproszenie Spotki bedzie wyzsza niz taczna liczba Akcji Whasnych okreélona przez Spotke w ogtoszonym
zaproszeniu, Zarzad Spoétki dokona proporcjonalnej redukcji ofert akcjonariuszy, zaokraglajac liczbe utamkowa Akcji
Wiasnych w dét do najblizszej liczby catkowitej, tak aby tgczna liczba Akcji Wiasnych byla réwna maksymalnej liczbie
wskazanej przez Spdtke w ogtoszonym zaproszeniu, przy zachowaniu zasady rownego traktowania wszystkich akcjonariuszy,
z uwzglednieniem pkt 5.4. ponizej,

5.4.Akcje Wiasne pozostate po zastosowaniu zaokraglenia, o ktdrym mowa w pkt 5.3. powyzej (tj. Akcje Wiasne w
liczbie stanowigcej rdznice pomiedzy liczbg Akcji Whasnych okreslong przez Spotke w ogtoszonym zaproszeniu, a tagczng liczbg
Akcji Wiasnych objetych zredukowanymi i zaokraglonymi ofertami sprzedazy) beda przypisywane do zgtoszonych przez
akcjonariuszy ofert sprzedazy po jednej Akcji Wiasnej, kolejno, poczawszy od najwiekszych ofert sprzedazy do najmniejszych,
az do catkowitego przypisania Akcji Wiasnych w liczbie rownej w ogtoszonym zaproszeniu, a w przypadku ofert na taka sama
liczbe Akcji Whasnych, od akcjonariusza, ktory ztozyt oferte wczesniej.
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6. Akcje Wiasne zostang nabyte od akcjonariuszy za wynagrodzeniem wyptaconym przez Spotke wytgcznie z kwoty
zgromadzonej w ramach Budzetu Skupu (finansowanej srodkami zgromadzonymi w ramach kapitatu rezerwowego), ktora
zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych moze zostac przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.

7. Nabywane beda wytacznie Akcje Whasne w petni pokryte.
8. Akcje Wtasne nabywane bedg za posrednictwem firmy inwestycyjnej wybranej przez Zarzad Spotki.

9. Celem nabycia Akcji Wiasnych jest ich umorzenie i zwigzane z tym obnizenie kapitatu zakladowego Spotki, zgodnie z art.
359 Kodeksu spétek handlowych.

10.Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci prawnych lub
faktycznych niezbednych do lub zwigzanych z nabyciem Akcji Wiasnych, zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w szczegdlnosci
do:

10.1. okreslenia zgodnie z trescig niniejszej uchwaty liczby nabywanych Akcji Wtasnych, w tym ich maksymalnej
liczby,

10.2. okreslenia przed rozpoczeciem procesu nabywania Akcji Wiasnych warunkéw, termindw i zasad
przeprowadzenia publicznego zaproszenia lub zaproszen do sktadania ofert sprzedazy Akcji Wiasnych przez wszystkich
akcjonariuszy Spotki, w tym w szczegdlnosci do okresSlenia: (a) warunkdw i termindw sktadania ofert sprzedazy Akcji
Wiasnych przez akcjonariuszy, (b) tresci ofert sprzedazy Akcji Wtasnych oraz ogtoszenia wzordw tych ofert lub umow, (c)
zasad i warunkow przyjecia ofert sprzedazy Akcji Whasnych i rozliczania transakgji nabycia Akcji Wiasnych,

10.3. zawarcia umow z odpowiednimi, wybranymi przez Zarzad Spétki podmiotami (w tym w szczegdlnosci z firma
inwestycyjng) dotyczacych powierzenia tym podmiotom wykonania wszelkich niezbednych czynnosci wykonywanych w
ramach skupu Akcji Wtasnych oraz udzielenia tym podmiotom niezbednych petnomocnictw i upowaznien,

10.4. ztozenia wszelkich dyspozycji rozliczeniowych oraz dokonania innych czynnosci prawnych lub faktycznych
niezbednych do rozliczenia transakcji nabycia Akcji Wtasnych,

10.5. podjecia nastepujacych decyzji, wedle uznania Zarzadu Spotki, kierujac sie interesem Spotki (a) zakonczenia
w kazdym czasie nabywania Akcji Wiasnych, (b) rezygnacji z nabywania Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci, (c) odstapienia
w kazdym czasie od wykonywania niniejszej uchwaty, w tym od przeprowadzania nabycia Akcji Wiasnych, w tym réwniez po
rozpoczeciu przyjmowania ofert sprzedazy,

10.6. podjecia, w okresie trwania upowaznienia do nabywania Akcji Wiasnych, o ktorym mowa w ust. 2 powyzej,
wedle uznania Zarzadu Spdtki, kierujac sie interesem Spodtki, decyzji o kontynuowaniu nabywania Akcji Wasnych na zasadach
przewidzianych w niniejszej uchwale, w razie uprzedniego skorzystania przez Zarzad Spétki z uprawnien, o ktdrych mowa w
pkt 10.5. powyzej,

10.7. okreslenia harmonogramu nabywania akcji wiasnych, w tym ram czasowych realizacji poszczegdinych
transakgji,

10.8. okreslenia szczegdtowych warunkdw nabycia Akcji Wiasnych w zakresie nieuregulowanym w niniejszej
uchwale.

11.Zarzad zobowigzany jest do powiadomienia najblizszego Walnego Zgromadzenia o realizacji postanowien niniejszej
uchwaty i jej zakresie, w tym o liczbie i wartosci nominalnej nabytych Akcji Wtasnych, ich udziale w kapitale zaktadowym
Spofki, jak rowniez o wartosci $wiadczenia spetnionego w zamian za nabyte Akcje Wiasne.

§4

Dziatajac na podstawie art. 379 § 1 Kodeksu spdtek handlowych oraz art. 108 Kodeksu cywilnego w zw. z art. 2 Kodeksu
spotek handlowych, w zwigzku z mozliwoscig wystapienia przypadkdw, w ktdrych nabywanie Akcji Wasnych przez Spotke
wymagatoby zawarcia umowy pomiedzy Spotkg a cztonkiem Zarzadu Spotki lub skutkowatoby zawarciem takiej umowy,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotuie .................. na petnomocnika uprawnionego do dokonywania w imieniu
Spotki wszelkich czynnosci prawnych lub faktycznych prowadzacych do lub zwigzanych z nabyciem przez Spotke Akgji
Wiasnych od ktdregokolwiek z cztonkdw Zarzadu Spotki, w szczegdlnosci do zawarcia w imieniu Spotki z ktorymkolwiek z
cztonkow Zarzadu Spotki umowy sprzedazy Akcji Wiasnych, w tym poprzez dokonanie czynnosci prawnych lub faktycznych
prowadzacych do przyjecia oferty sprzedazy Akcji Whasnych ztozonych przez ktéregokolwiek z cztonkdw Zarzadu Spotki.

§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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Uzasadnienie: Realizacja programu skupu akcji wiasnych o charakterze dywidendowym leZy zarowno w interesie
Akcjonariuszy jak i Spotki.,

Ponadfto, Spotka charakteryzuje sie bezpiecznymi wskaZznikami zadtuzenia i pfynnosci. Zwiekszenie kwoty przeznaczonej na
nabycie akgii wlasnych o 9,2 min. zI. versus pierwotna propozycia Uchwaty zmieni tylko w niewielkim stopniu te wskazniki,
ktore pozostang na bezpiecznym poziomie.

Na koniec 2024r. wskaznik Diugu netto do EBITDA wynosi 0,8x. Na koniec 2024r. Kapitat obrotowy netto jest wysoki i wynoss
69,9m.PLN (wzrost r/r 0 +1,2 min. zt.). Wskaznik biezacej plynnosci CR% wzrost do 2,4x vs 2,1x na koniec 2023r. co
swiadczy o nadplynnosci Spotki. ]
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